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Pan Piotr Nowak
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Ministerstwo Finanséw

Szanowny Panie Ministrze,

W odpowiedzi na pismo z dnia 7 Czerwca 2018 r. dot. konsultacji stanowiska Polski wobec
wniosku dot. zmiany Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady zZmieniajace
rozporzadzenia (UE) nr 596/2014 i (UE) 2017/1129 w odniesieniu do promowania
korzystania z rynkéw rozwoju MSP przekazujemy ponizej uwagi i stanowisko
Stowarzyszenia Emitentéw Gietdowych (SEG), organizacji zrzeszajacej emitentéw
papieréw wartosciowych notowanych na rynku kapitalowym w Polsce.

W opinii Stowarzyszenia projekt zmian w rozporzadzeniach 596/2014 i 2017/1129 jest
dziataniem zZmierzajacym we wihasciwym kierunku, z wuwagi na ograniczenie
nadmiarowych obowigzkdw ciazacych na matych i érednich przedsigbiorstwach. Cieszymy
sig, iz projekt zmian w przepisach odzwierciedla cze$¢ postulatéw podniesionych po raz
pierwszy przez przedstawiciela SEG podczas spotkania konsultacyjnego DG FISMA w dniu
28 listopada 2017 r. Istotna czesc¢ zgtoszonych wéwczas postulatéw zostata uwzgledniona
w dokumencie ,, Consultation Document - Building a proportionate regulatory environment
to support SME Listing”, ktéry byt poddany konsultacjom w okresie od 18 grudnia 2017r.
do 26 lutego 2018r.

Niemniej jednak w opinii SEG Znaczaca czesc postulatéw, ktérych wdrozenie stanowitoby
istotne ufatwienie dla emitentéw przy jednoczesnym zachowaniu wysokiej integralnosci
rynkéw kapitatowych i bezpieczenstwa inwestordéw, nie zostata ujeta w przedmiotowym
projekcie ustawodawczym. W szczegolnosci dotyczy to nastepujacych kwestii:

* Dostosowanie wysokoéci maksymalnych sankcji wynikajacych z rozporzadzenia
596/2014 (MAR) do realnej wielkosci podmiotéw notowanych na rynkach MSP i
zarobkoéw / majatku oséb zarzadzajacych i nadzorujacych te podmioty.

Proponuje sie zmieni¢ art . 30 ust. 2 lit. j (ii) w brzmieniu Zaproponowanym ponizej:

#(ii) w przypadku naruszen art. 16 i 17 - 2 % catkowitych rocznych obrotéow na
podstawie  ostatniego dostepnego  sprawozdania zatwierdzonego przez organ
zarzadzajacy, a w panstwie cztonkowskim, w ktérym walutg nie jest euro, réwnowartoéé
tej kwoty w walucie krajowej na dzien 2 lipca 2014 it

* Obnizenie nadmiernych wymogow prowadzenia list osdb petniqcych obowigzki
zarzadcze i o0séb blisko zwigzanych poprzez zwolnienie emitentéw MSP z
obowigzku prowadzenia list 0séb blisko zwigzanych (aktualnie wWszyscy emitenci w
Polsce utrzymujg na listach menedzeréw ok. 6900 oséb, a na listach oséb blisko
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zwigzanych ok. 25200 0soéb, podczas gdy UKNF skorzystat z tych informacji w
niewielkim zakresie, bo w odniesieniu do zaledwie kilkunastu 0sob).

W art. 19 rozporzadzenia MAR Proponuje sie dodac ust. 16 w brzmieniu:

16, Emitenci, ktérych instrumenty finansowe zostaly dopuszczone do obrotu na rynku
rozwoju MSP nie sg zobowigzani do przestrzegania obowigzkéw okreslonych w ust. 5
powyzszego artykutu.”

* Doprecyzowanie definicji informacji poufnej (np. w formie przyktadowego
katalogu), ktérej aktualna postac znaczaco utrudnia wykonywanie obowigzkéw
informacyjnych przez emitentéw MSP.

W art. 7 MAR Proponuje sie dodaé ust. 6 w brzmieniu:

«6. EUNGIPW wydaje wytyczne w celu ustanowienia przyktadowego, otwartego wykazu
informacji, ktérych ujawnienie jest zasadnie oczekiwane lub wymagane zgodnie z
przepisami ustawowymi lub wykonawczymi prawa unijnego lub krajowego, zasadami
rynku, umowag, praktykg lub zwyczajem na rynkach rozwoju MSP, EUNGIPW nalezycie
uwzglednia specyfike tych rynkow.”

¢  Wprowadzenie zharmonizowanych na poziomie UE zasad regulujgcych mozliwosc
przeniesienia notowah z rynku regulowanego na rynek rozwoju MSP | w
odwrotnym kierunku.

Wszystkie te zagadnienia byty podnoszone podczas ww. spotkania konsultacyjnego oraz
zostaty przekazane Komisji Europejskiej pismem z dnia 23 lutego br.

W  naszej opinii bytoby wiasciwe, by Pan Minister Piotr Nowak, dziatajac jako
przedstawiciel Polski, uwzglednit ww. postulaty i przedstawit je Komisji Europejskiej i
pozostatym panstwom cztonkowskim w ramach dalszej procedury ustawodawczej.

Z powazaniem,
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