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Szanowni Panstwo,

W imieniu Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych pragne Parstwa zaprosic na
VI Kongres Prawnikow Spdtek Gietdowych SEG, podczas ktdrego ponownie
przeprowadzimy fikcyjne Walne Zgromadzenie ,Zwyktej Spotki SA” oraz zajmiemy
sie zagadnieniami istotnymi z punktu widzenia dziatow prawnych spotek gietdowych.
Kongres odbedzie sie w dniach 17-18 lutego 2015 roku w Centrum Kongresowym
Hotelu Warszawianka w Jachrance.

Pierwszego dnia zaplanowaliSmy cztery sesje plenarne — najnowsze zmiany
regulacyjne (nowe sankcje | obowigzki, raportowanie kwartalne, zmiany
dotyczgce nabywania znacznych pakietow akcji, niezbedne dziatania po
stronie spodtek), nowa architektura raportowania spodtek (prezentacja nowych
regulacji, harmonogram planowanych zmian, dziatania SEG minimalizujgce
ryzyka), mozliwosci samoregulacji w obszarze raportowania biezgcego (0golne standardy publikacji informacji,
indywidualne polityki raportowania, mozliwosci egzekwowania samoregulacji) oraz symulacja WZA. Podczas
fikcyjnego walnego zgromadzenia skoncentrujemy sie przede wszystkim na czynnikach determinujgcych
waznosc WZA, zagadnieniach zwigzanych z gtosowaniami oraz zajmiemy sie kwestiami petnomocnictw z art.
423 KSH. Po czesci merytorycznej uczestnikow zapraszamy do udziatu w Wieczorze Ostatkowym, pofgczonym
Z quizem, kolacjg i zabawg przy muzyce.

Natomiast drugiego dnia Kongresu, jak co roku, zaplanowaliSmy dla Panstwa warsztaty tematyczne dotyczace
zagadnien prawnych. Po zajeciach praktycznych zapraszamy uczestnikow na lunch, po ktdrym odbedzie sie ostatnia
sesja merytoryczna nt. Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na GPW - interpretacja i raportowanie. Podczas debaty
skoncentrujemy sie na watpliwosciach w rozumieniu poszczegdlnych zasad, wymogach raportowania w kontekscie
trzech poziomow dobrych praktyk oraz zakresie odniesienia do DPSN w raporcie rocznym spofki.

Tematdw do dyskusji jest oczywiscie bardzo wiele i nie wszystkie udafto sie zamiescic w programie Kongresu. Czes¢
Z nich bedzie zatem dyskutowana podczas rozmow kuluarowych oraz w mniej formalnej atmosferze, przy kolacji.

Goraco zachecam do udziatu w tym wydarzeniu, ktdre nie tylko gwarantuje wysoki poziom merytoryczny, ale rdwniez
jest bardzo wazne dla integracji Srodowiska zwigzanego z rynkiem kapitatowym w Polsce.

Do zobaczenia na Kongresie!
dr Mirostaw Kachniewski

o hseuwshi

Prezes Zarzadu
Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych

Udziat w Kongresie jest bezptatny dla spotek nalezacych do SEG. Spétki gieldowe nienalezace do SEG moga wziac udziat
w Kongresie zgodnie z cennikiem zawartym w formularzu zgtoszeniowym badz przystepujac do Stowarzyszenia.

Liczba miejsc jest ograniczona, decyduje kolejnos¢ zgtoszen. Pierwszenstwo maja spotki SEG.
Uczestnicy sami pokrywaja koszt zakwaterowania. Formularz zgtoszeniowy nalezy wypetni¢ elektronicznie i odesta¢ do dnia
2 lutego 2015 roku, klikajac w prawym gérnym rogu ,,wyslij formularz”.

W sprawie cztonkostwa w SEG prosimy o kontakt z p. Joanng Bielecka pod numerem tel. (22) 826 26 89
badz mailowo na adres: joanna.bielecka@seg.org.pl

W sprawie kongresu prosimy o kontakt z p. Agata Bednarczyk pod numerem tel. (22) 692 49 45
badz mailowo na adres: kongres@seg.org.pl
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Program Kongresu

17 LUTEGO 2015 roku (wtorek)

13.00 - 13.50
13.50 - 14.00

14.00 - 14.30

14.30 - 15.00

15.00 - 16.30

16.30 - 17.00
17.00 - 18.30

19.30

Rejestracja gosci oraz lunch

Otwarcie Kongresu

Mirostaw Kachniewski, Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych
Najnowsze zmiany regulacyjne

Dariusz Witkowski, Wiceprezes Zarzadu, Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych
* Nowe sankcje i obowigzki

® Raportowanie kwartalne

e Zmiany dotyczgce nabywania znacznych pakietow akcji
e Niezbedne dziatania po stronie spdfek

Nowa architektura raportowania spétek
Piotr Biernacki, Prezes Zarzadu, NOBILI Partners
® Prezentacja nowych regulacji

e (Harmonogram planowanych zmian

e Dziatania SEG minimalizujgce ryzyka

Dyskusja panelowa: Mozliwosci samoregulacji w obszarze raportowania biezgcego
e Ogdine standardy publikacji informacji

e Indywidualne polityki raportowania

e Mozliwosci egzekwowania samoregulacji

Prowadzacy:
Mirostaw Kachniewski, Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych

Uczestnicy:

Marcin Marczuk, Partner, Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni
Danuta Pajewska, Wspdinik, Radca Prawny, Wardyriski i Wspdlnicy

Michat Stepniewski, Czlonek Zarzadu, Krajowy Depozyt Papierdow Wartosciowych

Marek Wodnicki, Dyrektor Dziatu Prawnego, Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie

Przerwa kawowa

Symulacja WZA Zwyktej Spétki SA

e Czynniki determinujgce waznosc WZA

e Zagadnienia zwigzane z gtosowaniami (jawne, tajne, podzielone, grupami)
e Pefnomocnictwo w kontekscie art. 413 KSH

Prowadzacy:
Leszek Koziorowski, Wspdinik, Kancelaria GESSEL, KOZIOROWSKI

Uczestnicy:

Prof. UW Katarzyna Bilewska, Partner, Kieruje Zespotem Spordw Korporacyjnych
w kancelarii Dentons

Mirostaw Kachniewski, Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych
Andrzej Knap, Prezes Zarzgdu, Unicomp-WZA

Dariusz Witkowski, Wiceprezes Zarzadu, Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych
Wieczér Ostatkowy (Bal Maskowy)

* Quiz z wiedzy o WZA

e Kolacja

e Zabawa przy muzyce

www.seg.org.pl
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Program Kongresu

7.00 - 8.30
9.00 - 10.30
10.30 - 11.00
11.00 - 12.30

12.30 - 13.30
13.30 - 15.00

Sniadanie (dla oséb korzystajacych z noclegu)
| TURA warsztatéw tematycznych*
Przerwa kawowa

Il TURA warsztatow tematycznych*

Grupa | Nowe regulacje upadtosciowe
Michat Bartowski, Starszy Doradca, Wardynski i Wspdlnicy
Michat Steinhagen, Adwokat, Wardynski i Wspdlnicy

Grupa Il Nowa ustawa o obligacjach i jej znaczenie dla emitentéw, inwestoréw oraz
notowania obligaciji
Agnieszka Gontarek, Dyrektor Dziatu Rynku Kasowego, Gietda Papierow
Wartosciowych w Warszawie
Marek Wodnicki, Dyrektor Biura Prawnego, Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie

Grupa lll  Wspétpraca KDPW z emitentami
Krzysztof Otdak, Dyrektor Dziatu Operacyjnego, Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych

Grupa IV  Systemy informatyczne na walnych zgromadzeniach - podsumowanie
i przysztosé
Andrzej Knap, Prezes Zarzadu, Unicomp-WZA
Piotr Kaminski, Wiceprezes Zarzadu, Unicomp-WZA

GrupaV  Przejecie spotki publicznej - jej due dilligence i obowigzki informacyjne
Krzysztof Marczuk, Radca Prawny, Managing Associate, Kancelaria GESSEL,
KOZIOROWSKI
Magdalena Szeplik, Aplikant Adwokacki, Prawnik w Kancelarii GESSEL,
KOZIOROWSKI

Grupa VI  Poszukiwanie standardu Management Mind dla oceny ex ante informaciji
cenotworczej a optyka ex post organu nadzoru
Prof. Michat Krélikowski, Associate Partner, Adwokat, Prof. Marek Wierzbowski
i Partnerzy — Adwokaci i Radcowie Prawni
Marcin Marczuk, Partner, Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy — Adwokaci
i Radcowie Prawni
Prof. zw. dr hab. Marek Wierzbowski, Partner, Prof. Marek Wierzbowski
i Partnerzy - Adwokaci i Radcowie Prawni

Lunch

Dyskusja panelowa: Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW - interpretacja
i raportowanie

e Watpliwosci dotyczgce rozumienia poszczegdinych zasad

e Wymogi raportowania w kontekscie 3 poziomow dobrych praktyk

e Zakres odniesienia do DPSN w raporcie rocznym spotki

Rafat Garszczynski, Manager ds. PR, Komunikacji i Relacji Inwestorskich, ABC Data
Agnieszka Gontarek, Dyrektor Dziatu Rynku Kasowego, Gietda Papierdw Wartosciowych
w Warszawie

Mirostaw Kachniewski, Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie Emitentow Gietdowych
Magdalena Kopciejewska, Kierownik, Zespdt Informaciji Gietdowych,

Biuro Relacji Inwestorskich, PKN ORLEN™**

* szczegdtowe informacje znajduja sie na stronie www.seg.org.pl ** oczekujemy na potwierdzenie
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Prelegenci

Piotr Biernacki
Prezes Zarzadu,
NOBILI Partners

Posiada kilkunastoletnie doswiadczenie w komunikacji na rynku
kapitatowym. Specjalizuje sie w tworzeniu i zarzadzaniu strategia-
mi komunikacji spotek gietdowych. Zarzadzat komunikacjg oraz
doradzat kilkudziesieciu spotkom notowanym na GPW, Euronext
i OMX. Jest prezesem zarzadu firmy doradczej NOBILI PART-
NERS. Wyktadowca i trener, przeprowadzit kilkadziesiat szkolen
dla zarzadow i kadry menedzerskiej w zakresie relacji inwestor-
skich, komunikowania wynikow finansowych, wystapien publicz-
nych oraz kontaktéw z mediami. Juror w konkursie Ztota Strona
Emitenta organizowanym przez Stowarzyszenie Emitentow Giet-
dowych. Wieloletni przewodniczacy Rady Nadzorczej Polskie-
go Stowarzyszenia Public Relations, wczesniej cztonek zarzadu
PSPR, cztonek Polskiego Instytutu Relacji Inwestorskich. Prowa-
dzi bloga drivingtrust.com, gdzie pisze o sprawach zwigzanych
z relacjami inwestorskimi, presentation design i komunikacja kor-
poracyjna. Publikuje takze cykliczne artykuty na tamach kwartalni-
ka ,Akcjonariusz”. Aktywny komentator polskiego rynku kapitato-
wego na Twitterze: @piotrbiernacki.

Prof. UW Katarzyna Bilewska
Partner,
Kieruje Zespotem Sporéw

Korporacyjnych w kancelarii Dentons

Doradza spdtkom, bankom, funduszom inwestycyjnym i inwe-
storom w sporach na etapie przesadowym, a takze reprezentuje
ich w postepowaniach sadowych dotyczacych kwestionowania
uchwat organdw spotek, sporow pomiedzy wspolnikami, jak row-
niez pomiedzy wspolnikami i spotka. Autorka okoto 150 publika-
cji z zakresu prawa cywilnego, europejskiego i prawa spotek. Jest
adwokatem od roku 2006. Ukoriczyta Uniwersytet Warszawski

(magister prawa, 2001). W roku 2004 uzyskata stopiert naukowy
doktora nauk prawnych na tym samym uniwersytecie, zas w 2009
roku stopiert naukowy doktora habilitowanego. Od roku 2011 r. jest
profesorem nadzwyczajnym na Wydziale Prawa i Administracji Uni-
wersytetu Warszawskiego.

Rafat Garszczynski
Manager ds. PR, Komunikacji i Relacji
Inwestorskich, ABC Data

Posiada wieloletnie doswiadczenie w komunikacji na rynku ka-
pitatowym. Przez niemal dekade prowadzit relacje inwestorskie
Comp S.A. Byt Cztonkiem Zarzadu Novitus S.A. Wiele lat pracowat
w Swiatowych koncernach IT. Obecnie zaangazowany w rynkowy
sukces ABC Data S.A., spotki, ktorej kurs w ciggu 12 miesiecy nie-
mal sie potroit, co udato sie osiggnac jedynie poprzez organiczny
wzrost biznesu, bez dziatan akwizycyjnych, inwestycji i znaczacych
zmian struktury grupy kapitatowej. Prowadzi dziatalnos¢ w zakresie
doradztwa strategicznego w zakresie relacji inwestorskich i szkole-
nia oraz praktyczne warsztaty komunikaciji z rynkiem kapitatowym.
Dziennikarz muzyczny, bloger, prowadzi autorskie programy na
antenie RadioJAZZ.FM. Zatozyciel i wspotwiasciciel pierwszego na
Swiecie radia dla branzy IT - ITRadio.FM.

Agnieszka Gontarek
Dyrektor Dziatu Rynku Kasowego, Gietda
Papierow Wartosciowych w Warszawie

Odpowiedzialna m.in. za proces dopuszczania i wprowadzania in-
strumentdéw finansowych na wszystkie rynki kasowe GPW i nadzor
sprawowany przez Gietde nad spotkami w zakresie wypetniania przez
nie obowigzkéw informacyjnych i innych obowiazkdw wynikajacych
z regulacji gietdowych. W latach 1998-2007 pracownik urzedu Komisji
Papierow Wartosciowych i Gietd, a nastepnie Komisji Nadzoru Finan-

www.seq.orq.pl
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sowego: poczatkowo w Departamencie Nadzoru Rynku, od listopada
2004 r. w Departamencie Informacji i Analiz (Departament Nadzoru
Obrotu KNF), na stanowisku zastepcy dyrektora. Absolwentka Wy-
dziatu Prawa i Administracji UW i podyplomowych studidw z zakresu
rachunkowosci. Stuchaczka International Institute for Securities Mar-
ket Development w Waszyngtonie. Posiada wieloletnie doswiadczenie
jako wyktadowca prawa papierdw wartosciowych i regulacii unijnych,
przede wszystkim z zakresu obowigzkow informacyjnych emitentow
i ich akcjonariuszy oraz corporate governance.

dr Mirostaw Kachniewski
Prezes Zarzadu, Stowarzyszenie
Emitentow Gietdowych

Przed dotaczeniem do SEG pracowat w Komisji Papierow Wartoscio-
wych i Gietd, gdzie koordynowat wspdtprace miedzynarodowa, pra-
ce analityczne oraz polityke informacyjng i edukacyjna. Wczesniej byt
Doradca Ministra Przeksztatcen Wiasnosciowych odpowiedzialnym za
negocjacje cztonkostwa Polski w OECD w obszarze bezposrednich
inwestycji zagranicznych. Byly pracownik Katedry Finansow Miedzyna-
rodowych SGH, absolwent Wydziatu Handlu Zagranicznego tej uczelni.
Jest autorem wielu publikacji o tematyce ekonomicznej, dotyczacych
gtéwnie takich obszardw, jak: funkcjonowanie rynkéw kapitatowych,
liberalizacja przeptywdw kapitatowych, liberalizacja form swiadczenia
ustug, integracja rynku finansowego UE. Zasiada we wiadzach Euro-
pejskiego Stowarzyszenia Spotek Gietdowych (Europeanissuers). Penit
wiele istotnych funkcji w miedzynarodowej organizacji zrzeszajacej or-
gany nadzoru nad rynkami kapitatowymi — I0SCO.

Andrzej Knap
Prezes Zarzadu, Unicomp-WZA

Ekonomista, prezes zarzadu Unicomp-WZA Sp. z 0.0. specjalizuja-
cej sie w organizaciji i obstudze informatycznej walnych zgromadzen
spotek kapitatowych oraz tworzeniu i eksploatacji informatycznych
systemow gtosowan i interakciji. W karierze zawodowej nadzorowat
m.in. od strony eksploatacyjnej centralny system informatyczny sta-

od 1993 roku

tystyki handlu zagranicznego catego kraju. Od 1991 roku aktywnie
uczestniczy w organizacji i realizacji walnych zgromadzen spotek
kapitatowych w kraju jak réwniez tworzy i wspottworzy procedury
informatyczne stuzace usprawnieniu przebiegu obrad tych zgroma-
dzen. Z zamitowania motorowodniak, narciarz, pasjonat wedrowek
wodnych, rowerowych i pieszych.

Magdalena Kopciejewska

1 Kierownik, Zespdt Informacii Gietdowych,
i Biuro Relacji Inwestorskich, PKN ORLEN
Od 8 lat koordynuje prace Zespotu Informacji Gietdowych, odpowiada za
sporzadzanie i przekazywanie komunikatow gietdowych, opracowuje
oraz wdraza w spdice i grupie kapitatowej procedury zapewniajace pra-
widtowe wypelnianie obowigzkdw informacyjnych, a takze monitoruje
i analizuje zmiany w regulacjach, mogacych mie¢ wptyw na polityke bu-
dowania relacji inwestorskich. Organizuje i prowadzi wewnetrzne szkole-
nia dla pracownikow spdtki i grupy kapitatowej z zakresu obowigzkow
informacyjnych. Brata udziat jako cztonek grup roboczych w miedzywy-
dziatowych projektach o znaczeniu strategicznym dla PKN ORLEN S.A,,
w tym m.in. w transakcjach nabycia wigkszosciowego udziatu w cze-
skim holdingu Unipetrol a.s., a takze litewskiej rafinerii w Mozejkach, emi-
sja euroobligacji, strategia CSR. W 2010 roku koordynowata prace przy
przygotowaniu ksztattu i zawartosci nowego serwisu internetowego rela-
¢ji inwestorskich, ktory zostat dwukrotnie nagrodzony w konkursie ,, Zto-
ta Strona Emitenta” Stowarzyszenia Emitentdw Gietdowych.

Leszek Koziorowski
Wspdinik, Radca Prawny,
GESSEL, KOZIOROWSKI

Specjalizuje sie w prawie papierow wartosciowych i funduszy inwe-
stycyjnych. Doradza m.in. przy publicznych i prywatnych emisjach
akciji i obligacji, fuzjach i przejeciach spotek notowanych na gietdzie
papieréw wartosciowych, tworzeniu i obstudze doméw maklerskich
i funduszy inwestycyjnych, zajmuje sie obstuga korporacyjna spotek
publicznych, w tym takze w zakresie obstugi organdw i wykonywa-
niem obowiazkow informacyjnych. Reprezentuje rowniez klientow




we wszelkiego rodzaju postepowaniach administracyjnych i sado-
wych zwigzanych z funkcjonowaniem klientdw na rynku kapitato-
wym. W kancelarii GESSEL, KOZIOROWSKI kieruje dziatem prawa
rynkéw kapitatowych.

Marcin Marczuk

Partner, Radca Prawny,

Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy
— Adwokaci i Radcowie Prawni

W ramach Kancelarii kieruje praktyka rynku kapitatowego. Zajmuje
sie prawnymi aspektami przejec, fuzji oraz podziatow i przeksztatcen
spdtek kapitatowych. Doradza w sprawach korporacyjnych spdtek
publicznych oraz zwigzanych z funkcjonowaniem grup kapitafowych.
W ramach Kancelarii Mec. Marczuk wraz z zespotem przygotowat
i doradzat przy przeprowadzeniu ok 50 ofert publicznych IPO, ok . 30
SPO, licznych ofert niepublicznych, a takze wielu transakcji typu M&A.
Reprezentowat podmioty nadzorowane i strony w postepowaniach
administracyjnych przed KNF czy PARP. Wraz z zespotem prawnikdw
przeprowadzat transakcje restrukturyzacyjne spotek, w tym spotek za-
leznych od Skarbu Paristwa. Przygotowywat rowniez réznorodne pra-
cownicze i menadzerskie programy lojalnosciowe oraz motywacyjne.
Legitymuije sie ponadto doswiadczeniem w sprawach z zakresu prawa
karnego i ubezpieczen. Wskazywany jako prawnik rekomendowany
w wydawnictwach Chambers Europe, Legal 500 czy IFLR 1000. Autor
licznych publikacji w zakresie prawa rynku kapitatowego. Wyktadowca
szkolen, kongresow, seminariow czy konferencji poswieconych prawu
gospodarczemu. Wspdtautor fragmentdw czesci do ustawy o ofercie
publicznej (...) w ramach Komentarza pod red. Prof. Marka Wierzbow-
skiego ,Prawo rynku kapitatowego” (Wydawnictwo C.H. Beck duza
seria), obecnie wznawianego.

Danuta Pajewska
Radca Prawny, Wspdinik,
Wardyriski i Wspdinicy

Kieruje Praktyka Rynkow Kapitatowych i Instytucji Finansowych. Zaj-
muje sie zagadnieniami prawa papierow wartosciowych oraz prawa
rynku kapitatowego i instytucji finansowych, problematyka corporate

governance i business compliance, zwlaszcza w zakresie spotek pu-
blicznych, a takze zagadnieniami outsourcingu. Brata udziat w przygo-
towywaniu prawnych czesci prospektow emisyjnych, doradzata przy
pozyskiwaniu srodkdw na rynkach kapitatowych, nabywaniu znacz-
nych pakietow akcji spotek publicznych, oferowaniu zagranicznych
papierow wartosciowych w Polsce, a takze w zakresie regulacyjnych
aspektow  funkcjonowania instytucji finansowych (biur maklerskich,
bankdw, funduszy inwestycyjnych, zaktaddw ubezpieczer)) i oferowa-
nia produktow finansowych oraz outsourcingu ustug. W latach 1989-
1990 pracowata jako radca prawny w Ministerstwie Finanséw oraz
jako doradca ministra w Ministerstwie Przeksztatcen Wiasnosciowych.
Uczestniczyta w pracach grupy roboczej tworzacej prawne regulacje
rynku kapitatowego w Polsce. Od 1991 roku byta doradca przewod-
niczacego, a nastepnie dyrektorem Biura Prawnego w Komisji Papie-
row Wartosciowych. W latach 1995-1999 byta przewodniczaca Sadu
Arbitrazowego przy Gietdzie Papierow Wartosciowych S.A., a do roku
2006 - sedzig tego sadu. W latach 1995-1999 byfa radca prawnym
w Centrum Operacji Kapitatowych Banku Handlowego S.A. i w To-
warzystwie Funduszy Inwestycyjnych Banku Handlowego S.A. Od
grudnia 1999 roku wspodtpracowata z Deloitte jako radca prawny, a na-
stepnie dotaczyta do kancelarii prawniczej wspdtpracujgcej z Deloitte
jako wspdlnik odpowiedzialny za zagadnienia rynku kapitatowego. Jest
wspdtautorka ksiazki ,Ryzyka prawne w transakcjach fuzji i przeje¢”
wydanej przez LexisNexis Polska we wspotpracy z kancelarig Wardyn-
ski i Wspdlnicy (Warszawa 2013).

Michat Stepniewski
Czlonek Zarzadu, Krajowy Depozyt
Papierdw Wartosciowych

Radca Prawny, absolwent Wydzialu Prawa na Uniwersyte-
cie Warszawskim oraz Studiow Prawa Brytyjskiego przy Uni-
wersytecie w Cambridge, a takze IESE Businesss School Uni-
versity of Navarra w Barcelonie (AMP). Od 1997 r. do 2004 r.
zwigzany byt z Komisja Papierow Wartosciowych i Gietd. Petnit mie-
dzy innymi funkcje radcy Przewodniczacego Komisji oraz rzecznika
prasowego Komisji. W 2004 r. zostat powotany na stanowisko szefa
gabinetu Ministra w Ministerstwie Skarbu Panstwa, gdzie koordyno-
wat procesy restrukturyzacyjne oraz procesy zwigzane z wprowa-
dzaniem do publicznego obrotu spdtek z udziatem Skarbu Panstwa.
W 2005 r. objat stanowisko podsekretarza stanu w Ministerstwie
Skarbu Panistwa — odpowiadat za nadzér wiascicielski nad spotkami
Skarbu Paristwa. W latach 2006 — 2009 petnit funkcje cztonka Zarza-
du PKO TFI S.A. Od 2009 roku Cztonek Zarzadu Krajowego Depo-

www.seq.orq.pl
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zytu Papierow Wartosciowych S.A, od 2011 roku — Cztonek Zarzadu
KDPW_CCP. Zaangazowany réwnolegle w dziatalno$¢ edukacyjng.
W latach 1999 - 2007 wykfadowca i dyrektor studiow podyplomo-
wych w Wyzszej Szkole Finansow i Zarzadzania w Warszawie. Pro-
wadzit rowniez wyktady w Instytucie Rozwoju Biznesu oraz w Euro
Finanse i Twiggerze. Jest wspdtautorem ksigzek: ,Zasady emisji ob-
ligacji komunalnych” oraz ,Prawa i obowigzki akcjonariusza spotki
publicznej”. W latach 2003-2013 cztonek Rady Okregowej Izby
Radcow Prawnych w Warszawie, w okresie 2010 — 2013 petnigcy
funkcje Dziekana Rady. W roku 2013 r. za zastugi w $wiadczeniu
pomocy prawnej pro publico bono, za szerzenie i rozwdj idei wolon-
tariatu zostat uhonorowany Brazowym Krzyzem Zastugi (na mocy
Postanowienia Prezydenta RP z dnia 15 listopada 2012 r.). Zasiadat
w radach nadzorczych m.in. spdtek: PKN Orlen S.A., BGZ S.A.,
BondSpot S.A., PKL S.A. Obecnie Przewodniczacy Rady Nadzor-
czej Tramwajow Warszawskich Sp. z o.0.

Dariusz Witkowski
Wiceprezes Zarzadu, Stowarzyszenie
Emitentow Gietdowych

Petni funkcje Wiceprezesa w Stowarzyszeniu Emitentow Gietdo-
wych. Uprzednio petnit funkcje Prezesa Zarzadu w Zaktadach Ty-
toniowych w Lublinie S.A. oraz w Karen S.A. notowanej na Giet-
dzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. W latach 2009-2010
byt zatrudniony w Konfederacji Pracodawcow Polskich. Wczesniej
przez trzy lata pracowat w UniCredit CAIB Poland. W latach 2005-
2006 zajmowat stanowisko Cztonka Zarzadu PKN Orlen, odpo-
wiedzialnego za nadzor nad grupa kapitatowa koncernu. W latach
2004-2005 pracowat jako Podsekretarz Stanu w Ministerstwie
Skarbu Panstwa, odpowiadajac za procesy prywatyzacji, w szcze-
goélnosci w ramach ofert publicznych. W latach 2000-2004 byt
cztonkiem Komitetu Indeksow Gietdowych przy Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Od 1995 do 2004 r. pemit funkcje
Dyrektora Departamentu Spdtek Publicznych i Finanséw w Komi-
sji Papierow Wartosciowych i Gield — odpowiadat za procesy do-
puszczania papierow wartosciowych do publicznego obrotu oraz
nadzorowat spdtki notowane na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie. Absolwent Szkoty Gtéwnej Handlowej oraz Krajowej
Szkoty Administracji Publicznej w Warszawie. Wykfadowca na wielu
konferencjach dotyczacych rynku kapitatowego, nadzoru i publicz-
nego obrotu papierami wartosciowymi.

K SEG

od 1993 roku

Marek Wodnicki

Dyrektor Dziatu Prawnego,
Gietda Papierdw Wartosciowych
w Warszawie

Absolwent Wydziatu Prawa i Administracji Uniwersytetu Warszaw-
skiego oraz Podyplomowych Studiéw Podatkowych w Szkole
Gtownej Handlowej. Ukorczyt aplikacje radcowska i sedziowska.
Od 1995 roku wpisany na liste radcow prawnych. Pracowat miedzy
innymi w Sadzie Wojewddzkim w Warszawie oraz w Ministerstwie
Finansow. Od 1995 roku zwigzany zawodowo z Gieldg Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. Od 1998 roku dyrektor Dziatu
Prawnego GPW. Petnit funkcje w radach nadzorczych, m.in. MT-
S-CeTO S.A. oraz WSE InfoEngine S.A. Obecnie cztonek rad nad-
zorczych Izby Rozliczeniowej Gietd Towarowych S.A., Towarowej
Gieldy Energii S.A. oraz WSE Services S.A. Sedzia Sadu Gietdowe-
go, przez trzy kadencje pemit w nim funkcje wiceprezesa. Sedzia
Sadu Polubownego przy Krajowym Depozycie Papierow Warto-
Sciowych S.A. Wyktadowca z zakresu prawa rynku kapitatowego,
m.in. podyplomowych studiow Akademia Spotek w Szkole Gtéwnej
Handlowej.




Patronat Honorowy

Akcjonariatw

Obywatelski

Akcjonariat Obywatelski to program obejmujgcy dziatania
edukacyjne skierowane do inwestoréw indywidualnych oraz
projekty do spotek w zakresie prowadzenia relacji inwestor-
skich. Program prowadzony jest od 4 lat przy udziale insty-
tucji i organizacji rynku kapitatowego, domoéw maklerskich
oraz spotek gietdowych.

W ramach dziatann prowadzonych do emitentéw gietdowych
przygotowana zostata w tym roku publikacja ,,Poznaj swoich
inwestoréw. Organizacja Dnia Inwestora Indywidualnego” oraz
opracowany zostat zbidr najlepszych praktyk IR opublikowany
w poradniku ,Rekomendowane praktyki komunikaciji spotek
notowanych z inwestorami indywidualnymi”. Przeprowadzone
zostaty takze pierwsze w Polsce, na tak szeroka skale, badania
relacji inwestorskich z inwestorami indywidualnymi w spdétkach
gietdowych.

W edycji programu 2014/2015 przeprowadzone zostang
bezptatne wykfady dla kadry zarzgdzajgcej oraz osob zajmu-
jacych sie IR w spdtkach gietdowych na temat prowadzenia
nowoczesnych relacji inwestorskich. Kontynuowane beda
badania w zakresie IR. Tym razem dotyczy¢ beda oczeki-
wan inwestorow indywidualnych wobec spdtek w zakresie
praktyk, standardow, narzedzi oraz czestotliwosci dziatan
IR. Rozbudowana zostanie takze dedykowana spdtkom
zaktadka na stronie AkcjonariatObywatelski.pl — najwazniej-
sze informacje z zakresu IR, wersje elektroniczne publikacii
wydanych w ramach Akcjonariatu Obywatelskiego, badania
IR, kalendarium wydarzen, materiaty audiowizualne, artykuty
i inne.

www.AkcjonariatObywatelski.pl

Komisja
Nadzoru
Finansowego

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) jest centralnym or-
ganem administracji panstwowej sprawujacym nadzor nad
rynkiem finansowym w Polsce. KNF sprawuje nadzoér nad
sektorem bankowym, rynkiem kapitatowym, ubezpiecze-
niowym, emerytalnym, nadzor nad instytucjami ptatniczymi
i biurami ustug pfatniczych, instytucjami pienigdza elektro-
nicznego oraz nad sektorem kas spdtdzielczych.

Celem nadzoru nad rynkiem finansowym jest zapewnienie
prawidtowego funkcjonowania tego rynku, jego stabilnosci,
bezpieczenstwa oraz przejrzystosci, zaufania do rynku fi-
nansowego, a takze zapewnienie ochrony interesow uczest-
nikow tego rynku.

Nadzor nad dziatalnoscig KNF sprawuje Prezes Rady Mini-
strow.

www.knf.gov.pl

0rag.pl
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Partnerzy Instytucjonalni

GIELDA PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH
W WARSZAWIE

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW)
jest jedna z najszybciej rozwijajgcych sie gietd wsrdd euro-
pejskich rynkéw regulowanych, rynkéw alternatywnych re-
gulowanych przez gietdy oraz najwieksza krajowa gietda in-
strumentéw finansowych w Europie Srodkowo-Wschodniej.

GPW oferuje inwestorom szeroka game produktéw i ustug.
Prowadzi rynek regulowany dla akcji oraz instrumentow po-
chodnych, a takze alternatywny rynek akcji NewConnect dla
spotek wzrostowych. GPW rozwija takze Catalyst — rynek
przeznaczony dla emitentéw obligacji korporacyjnych i ko-
munalnych.

Warszawska gietda to jedna z najlepiej rozpoznawalnych
na Swiecie polskich instytucji finansowych. Systematycz-
nie realizuje strategie rozwoju majaca na celu wzmocnienie
atrakcyjnosci i konkurencyjnosci polskiego rynku, uczynie-
nie z Warszawy centrum finansowego Europy Srodkowo-
-Wschodniej oraz rynku pierwszego wyboru dla emitentow
i inwestorow tego regionu.

Od 9 listopada 2010 r. warszawska gietda jest spdtka pu-
bliczng notowana na wtasnym parkiecie.

www.gpw.pl
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Krajowy Depozyt Papier6w WartoSciowych

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych (KDPW)
powstat w 1991 r. jako integralna czes¢ Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Od 7 listopada 1994 r. stat
sie niezalezng instytucja dziatajagca w formie spdtki akeyjnej.
Akcjonariuszami spotki sg w rownych czesciach: Skarb Pan-
stwa, reprezentowany przez Ministra Skarbu Paristwa, Giet-
da Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. i Narodowy
Bank Polski.

KDPW jest centralng instytucja odpowiedzialng za prowa-
dzenie i nadzorowanie systemu depozytowego-rozliczenio-
wego w zakresie obrotu instrumentami finansowymi w Pol-
sce. Obrdt ten jest wzorowany na swiatowych wzorcach,
w tym na zasadzie catkowitej dematerializacji papieréw
wartosciowych. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
jest odpowiedzialny za prowadzenie rozrachunku transakcji
zawieranych na rynku regulowanym oraz w alternatywnym
systemie obrotu (ASO), jak rowniez prowadzenie central-
nego depozytu papierdw wartosciowych. KDPW realizuje
rowniez szereg ustug dla emitentow, jak posredniczenie
w wyptacie dywidendy dla akcjonariuszy, asymilacje, zamia-
ne, konwersje i podziat akcji, realizacje prawa poboru. Od
listopada 2012 KDPW oferuje takze ustuge Repozytorium
Transakcji. Dzigki tej ustudze wszystkie podmioty zobowig-
zane prawem do raportowania informacji 0 zawieranych
kontraktach w instrumentach pochodnych, zgodnie z za-
pisami Rozporzadzenia EMIR, bedg mogty wypemic ten
obowigzek. W tym celu od dnia 29 listopada 2013 KDPW
rozpoczat nadawanie kodow pre-LEl. Repozytorium KDPW
(KDPW_TR) jest jednym z czterech pierwszych tego typu in-
stytucji zarejestrowanych w Europie i jedynym, dziatajgcym
w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej.

Istotna rolg Krajowego Depozytu jest rowniez tworzenie po-
taczen operacyjnych (tzw. linkdw), dzieki ktorym mozliwy jest
rozrachunek transakcji zagranicznych spotek notowanych
na GPW w formule dual-listing. Krajowy Depozyt utrzymuije
19 potaczen operacyjnych z zagranicznymi instytucjami de-
pozytowymi.

www.kdpw.pl
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Unicomp-WZA - to zesp¢t ludzi, ktéry od 1991 roku funk-
cjonuje jak dobrze skonstruowany i niezawodnie dziatajgcy
mechanizm. Zardwno w dawnej, jak i obecnej strukturze
specjalizujemy sie w organizacji, obstudze merytorycznej
i technicznej przedsiewzie¢, ktdre dla swojej realizacji wy-
magaja uzycia niezawodnych, nowoczesnych i zaawanso-
wanych technologicznie platform sprzetowych, umozliwiaja-
cych realizacje dowolnego rodzaju gtosowania lub zbadania
preferencji, opinii i wiedzy zgromadzonych uczestnikow.
Jako zespdt, bylismy prekursorami we wprowadzeniu na ry-
nek krajowy rozwigzan informatycznych i sprzetowych dedy-
kowanych do profesjonalnej obstugi szczegdinego rodzaju
glosowan. Nasze wieloletnie doswiadczenie zostato zbudowa-
ne dzigki spetianiu ztozonych i nierzadko skomplikowanych
zadan postawionych nam przez naszych Klientéw, w trakcie
realizacji gtosowan, zwigzanych z obstuga walnych zgroma-
dzen akcjonariuszy i wspolnikow spdtek prawa handlowego.
UczestniczyliSmy jako organizator glosowan i dostawca ustug
z tym tematem zwigzanych w najwiekszych w kraju walnych
zgromadzeniach, najwiekszych podmiotéw gospodarczych —
migdzynarodowych instytucji finansowych, stoczni, hut, bro-
wardw, elektrowni i wielu, wielu innych, znaczacych firm, prak-
tycznie z kazdej gatezi gospodarki. Wigkszos¢ z nich to nasi
stali Klienci, co najlepiej swiadczy o naszym profesjonalizmie
i niezmiennosci wysokiego standardu dostarczanych ustug.
Rownolegle z dziatalnoscig w temacie organizacji glosowan
niosacych za sobg skutek prawny (walne zgromadzenia), wdra-
zamy, rozwijamy i doskonalimy platformy zwiazane z realizacja
glosowant majgcych na celu zebranie informacii, opinii, odczuc
badz nawigzaniu interakgcji z zebranymi uczestnikami danego
wydarzenia. Dysponujac jednym z najwiekszych w kraju, wia-
snym zapleczem sprzetowym do realizacji tego typu przedsie-
wzie¢ — ponad 2.000 wiasnych bezprzewodowych terminali do
glosowania, kilkaset tabletow réwniez do takich zastosowan,
najwieksza sie¢ przewodowych czytnikdw kart.

www.unicomp-wza.pl

GESSEL |

Kancelaria GESSEL, KOZIOROWSKI od ponad 20 lat
Swiadczy ustugi doradztwa prawnego na rzecz krajowych
i zagranicznych przedsigbiorcow oraz 0sob fizycznych.
Dziatalnos¢ Kancelarii skoncentrowana jest na obstudze
transakcji w sektorze prywatnym, w projektach prywatyza-
cyjnych oraz w zakresie inwestycji bezposrednich.

Jedna z kluczowych praktyk prawnych w Kancelarii GESSEL,
KOZIOROWSKI jest prawo rynkow kapitatowych. Kancelaria
doradza przy transakcjach kapitatowych, w szczegdlnosci
polegajacych na emisji instrumentow finansowych, przepro-
wadzaniu ofert publicznych, pozyskiwaniu finansowania po-
przez instrumenty dtuzne, procesach restrukturyzacyjnych,
a takze w zakresie fuzji i przeje¢ spotek publicznych. Kan-
celaria obstuguje rowniez proces tworzenia instytuciji finan-
sowych i uzyskania przez nie licencji. Zajmuje sie biezagcym
doradztwem na rzecz towarzystw funduszy inwestycyjnych,
domow maklerskich oraz obstugg korporacyjng spodtek
publicznych, w tym takze w zakresie wykonywania obo-
wigzkow informacyjnych. Ponadto Kancelaria reprezentuje
Klientow w postepowaniach administracyjnych i sagdowych
zwigzanych z ich funkcjonowaniem na rynku kapitatowym.

W 2014 roku Kancelaria GESSEL, KOZIOROWSKI obstuzyta
najwiecej w Polsce, az cztery, debiuty spdtek na gtownym
parkiecie gietdy oraz pierwsze oferty publiczne.

Obszary dziatania Kancelarii to: fuzje i przejecia oraz private
equity i venture capital, transakcje kapitatowe, prawo papie-
réw wartosciowych, prawo spotek, prawo handlowe, prawo
konkurencji, prawo witasnosci intelektualnej, prawo pracy,
prawo podatkowe, prawo farmaceutyczne, zamowienia
publiczne, nieruchomosci, postepowania sgdowe i arbitra-
zowe, White-Collar Cirme, bankowosc i finanse, inwestycje
zagraniczne oraz Private Lawyer. Kancelaria prowadzi takze
German Desk.

www.gessel.pl

www.seg.org.pl
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Prof. Wierzbowski

& PARTNERS

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy - Adwokaci
i Radcowie Prawni prowadzi praktyke w zakresie szero-
ko pojetego prawa gospodarczego. Kancelaria powsta-
ta w 2004 roku, liczy obecnie ponad 30 doswiadczonych
i tytutowanych prawnikéw. Zdobyte doswiadczenie prawni-
cze w poprzednich dziatalnosciach oraz stosowany wektor
biznesowego podejscia do transakcji na rynku kapitatowym
umozliwiajg nam wypracowywanie rozwigzan komplek-
sowych, bezpiecznych oraz najlepiej wychodzacych na-
przeciw oczekiwaniom klientéw. Specjalistyczna wiedza,
zindywidualizowane podejscie do kazdej sprawy, a takze
odpowiedzialnos¢ naszych prawnikéw sprawiajg, ze liczni
Klienci obdarzaja nas zaufaniem.

Wedtug rankingdw ,Gazety Gietdy Parkiet” Kancelaria od
2007 r. zajmuje czotowe miejsca w zakresie liczby pierw-
szych ofert publicznych (IPO) przeprowadzanych w Polsce.
W rankingach Deal Watch znajdujemy sie w Scistej czotowce
kancelarii prawnych zajmujgcych sie transakcjami fuzji i prze-
je¢. Miedzynarodowe rankingi firm prawniczych — ,Chambers
Europe”, ,Legal 500" czy ,ILFR 1000” — wymieniajg Kancelarie
wsréd czotowych kancelarii prawa gospodarczego dziatajg-
cych na rynku polskim, zwtaszcza w obszarze capital markets
i transakcji na equity. Chambers&Partners wskazuje partne-
row Kancelarii prof. Marka Wierzbowskiego i mec. Marcina
Marczuka jako liderow obszaru rynkéw kapitatowych.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie przyznata
Kancelarii nastepujace tytuty:

e Firma Partnerska GPW dla MSP,

e Firma Partnerska GPW — Lider Rynku Pierwotnego.

Kancelaria jest rokrocznie wysoko klasyfikowana w Rankin-
gu Kancelarii Prawniczych ,Rzeczpospolitej”, jak réwniez

klasyfikowana w rankingach Forbes.

www.wierzbowski.com
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Kancelaria Wardynski i Wspdlnicy jest jedng z najwiek-
szych niezaleznych polskich firm prawniczych. Biura kan-
celarii znajdujg sie w Warszawie, Poznaniu, Wroctawiu, Kra-
kowie.

Specjalizujemy sie m.in. w nastepujacych dziedzinach: arbi-
traz, bankowosc¢ i finansowanie projektow, fuzje i przejecia,
nieruchomosci, nowe technologie, obstuga korporacyjna
firm, podatki i spory podatkowe, prawo konkurencji, prawo
Unii Europejskiej, prawo farmaceutyczne, prawo morskie,
prawo ochrony Srodowiska, prawo pracy, projekty infra-
strukturalne oraz PPP, rozwigzywanie sporéw, doradztwo
dla sektora energetycznego, rynki kapitatowe, ubezpiecze-
nia, upadtosci i postgpowania naprawcze, wtasnosc intelek-
tualna i zamowienia publiczne.

Kancelaria jest wtascicielem portalu Co do zasady przezna-
czonego dla przedsigbiorcow i prawnikéw. Piszemy prosto
o skomplikowanych zagadnieniach prawnych mogacych
mieC przetozenie na dziatalnos¢ gospodarcza. Portal Co do
zasady powstat z potaczenia Portalu Procesowego i Portalu
Transakcyjnego.

Publikacje autorstwa prawnikow kancelarii sg tez prezen-
towane w aplikacji Wardynski+, pierwszej polskojezycznej
aplikacji o tematyce prawnej na iPada i Androida. Aplikacje
mozna pobrac nieodptatnie w App Store i Google Play.

www.wardynski.com.pl
www.codozasady.pl
Wardynski+




Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych
ul. Nowy Swiat 35/5A, 00-029 Warszawa

K// S EG tel.; (22) 826 26 89, faks: (22) 892 90 91

od 1993 roku e-mail: biuro@seg.org.pl
www.seg.org.pl

Partnerzy Instytucjonalni Partner Technologiczn

GIELDA PAPIEROW ]_(dpw m[ﬁ] U@@)‘@

WARTOSCIOWYCH

&

W WARSZAWIE Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych
Partner Specjalny Partnerzy
@ GussEL | | Prof. Wierzbowski WhR WSP
& PARTNERS SKI+ ICY-
Patroni Medialni
Bankier.pl GAZ]IDEZFRJERI\/I\I\I/&NA ) ‘ GPW MEDIA inwestycje:pl Karitarowy 8] klee%g!%pl

@MANAGER Money pl Wﬂes e PRAWNIK.PL  EISTOCKWATCH



