Seminarium

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZGODNIE Z
MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI
FINANSOWEJ

(stenogram nieautoryzowany)

Rafal Chwast, prezes zarzadu Stowarzyszenia Emitentow Gietdowych:

- Witam Panstwa na naszym kolejnym seminarium. O otwarcie prosz¢ pana prezesa
Andrzeja Sopocko .

Andrzej Sopocko, wiceprezes zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych:

- Otwierajac dzisiejsze seminarium mysl¢ o mozliwosciach rozwojowych gospodarki
polskiej, ale przede wszystkim Gieldy. Jest to instytucja, ktéra musi mie¢ wysoka renomg.
Dane, ktore firmuje i ktore od niej pochodza, musza mie¢, nie tylko w kraju ale takze w Unii
Europejskiej, marke danych spetniajacych najwyzsze standardy.

Niedawno bylem na migdzynarodowym spotkaniu, gdzie przedstawiciele CESR
moéwili, ze miedzy US GAAP a MSR istnieja réznice jedynie w kwestiach drugorzednych,
interpretacyjnych, i nie ma problemow, ktére wymagatyby fundamentalnych dyskusji. Skoro
zatem dopracowalismy si¢ pozycji kraju, ktory znajduje si¢ w wiodacej grupie panstw
wdrazajacych MSR, to buduje mocny fundament. Mysle, ze docenianie tej pracy 1 tej
pozycji w $wiecie, przyjdzie z czasem. Tym, ze mamy dobrych ksiggowych politycy raczej
chwali¢ sig¢ nie beda. Ale pdzniej, gdy wszystkie wielkie hasta si¢ wypala, to, mam nadzieje,
pozostanie.

Rafal Chwast

- Jeszcze raz, serdecznie Panstwa witam. Mamy dzi$§ przyjemno$¢, razem z firma
Ernst&Young i Gielda Papierow Wartosciowych przeprowadzi¢ kolejne seminarium
dotyczace miedzynarodowych standardéw rachunkowos$ci. Seminarium jest o tyle ,,gorace”,
ze juz za parg tygodni spotki beda przygotowywac sprawozdania wedlug MSR. Nie bedziemy
wigc zajmowac si¢ rozwazaniem, czy stusznie wprowadzono MSR i czy mozna to byto zrobi¢
lepiej czy gorzej, ale zajmiemy si¢ aspektem praktycznym, czyli sporzadzaniem
skonsolidowanego sprawozdania.

Wybdr dzisiejszego partnera merytorycznego seminarium jest oczywisty. Firmy
migdzynarodowe maja najwigksze doswiadczenie. Firma Ernst&Young, jest jednym z
najwigkszych audytorow w Polsce i jednym z jednym z najwigkszych audytorow-spotek na
warszawskiej Gieldzie. Pozwole sobie przedstawi¢ mocna druzyng, jaka tworza nasi
prelegenci, ktorych wspiera¢ beda osoby, ktore beda do naszej dyspozycji podczas wszystkich
przerw.

Sa to: pani Lynda Thomkins, ktdra jest partnerem w dziale technicznym; od 15 lat w
audycie, od 6 lat w Warszawie, bardzo mi mito, Ze kolejny raz mozemy si¢ spotka¢ w takich
okolicznos$ciach. Druga osoba jest pan Jacek Hryniuk, rowniez partner w dziale audytu, od 14
lat w biznesie i wlasnie w audycie, caly czas w biurze warszawskim. Trzecia osoba z dzialu



technicznego jest Anna Sirocka, manager w dziale audytu. Cata trojka jest do Panstwa
dyspozycji.

Pierwszy wyktad bedzie dotyczyl MSR 27, czyli samej procedury konsolidacji
sprawozdan finansowych, ktora przedstawi pani Barbara Gizycka, manager w dziale audytu.
Na co dzien zajmuje si¢ audytem przedsigbiorstw produkcyjnych, z 6-letnim
doswiadczeniem.

Potem przyjdzie czas na lunch, a po lunchu — oméwienie MSSF 1 czyli sporzadzenie
sprawozdan skonsolidowanych po raz pierwszy. Temat ten poprowadzi pan Jarostaw Wajer,
manager z grupy energetycznej, ktory bada najwigksze grupy energetyczne w Polsce. Po
krotkiej przerwie kawowej, na zakonczenie, zajmiemy si¢ najczestszymi problemami, ktore
wystepuja przy konsolidacji. Dyskusje poprowadzi pani Joanna Frykowska, manager w dziale
audytu, takze pracownik dzialu technicznego.

Zakladajac sprawne poprowadzenie seminarium, dopuszczamy mozliwo$¢
przerywania poszczegolnych prezentacji, jezeli pojawi si¢ co$ niezrozumiatego, czy chegé
zadania pytania. Jezeli kto§ bedzie mial konkretne pytanie, dotyczace swojego wiasnego
problemu, prosimy, aby takie pytania byly zadawane po danej prelekcji. Po kazdej z prelekcji
bedzie czas na pytania i odpowiedzi i oczywiscie, caty czas prelegenci i nasi goscie z
Ernst&Young beda do panstwa dyspozycji i bedzie mozna zadawac im pytania.

Jeszcze raz dzigkuje za przybycie. Sadzg, ze sporo si¢ dowiemy. Jeszcze przed
rozpoczgciem, pare stow wstepu ze strony naszych gosci. Bardzo prosze, pan Jacek Hryniuk i
krotkie wprowadzenie w sam temat MSR.

Jacek Hryniuk, partner w Dziale Audytu i Doradztwa Gospodarczego Ernst&Young:

- Wiasciwie wszystko juz zostato powiedziane, jesli chodzi o informacje og6lna, zaraz
przejdziemy do szczegdtow. Liczymy na pytania, jesteSmy otwarci i postaramy sig
odpowiedzie¢ na wigkszos¢ pytan, ktore Panstwo beda do nas mieli, zachgcamy takze do
odwiedzenia naszej strony internetowej i zadawania pytan za posrednictwem internetu. One
bezposrednio beda trafialy do naszego dziatu technicznego. JesteSmy przygotowani, aby
odpowiedzie¢ na bardziej szczegdlowe pytania dotyczace bezposrednio Panstwa biznesu.

Chce tez powiedzieé¢, ze sa juz spotki, ktére przygotowaly sprawozdania finansowe
zgodnie z migdzynarodowymi standardami finansowymi i one sa notowane u nas na rynku
publicznym w Warszawie. Jako$ sobie poradzity z tym problemem. Od kilku lat prezentuja
sprawozdania finansowe zgodnie z IFRS i sa dowodem, Ze da si¢ to przezy¢.

Oczywiscie, poczatki zawsze wydaja si¢ trudne. Zachgcam Panstwa do wspomagania
si¢ standardami, ktére ostatnio ukazaty si¢ rowniez w jezyku polskim. Natomiast sadzg, ze
znowelizowana ustawa o rachunkowosci wyjasnita juz wiele kwestii 1 Panstwo juz stosuja w
wielu przypadkach te standardy, ktore sa przedstawione w migdzynarodowych standardach
sprawozdawczo$ci finansowe;.

Zdaj¢ sobie sprawg, ze przychodzi ten dzien, przychodzi pierwsza konsolidacja za
pierwszy kwartat 2005 roku i trzeba bedzie, méwiac kolokwialnie, potknaé te zabg.
Przekazujg pateczke Barbarze Gizyckiej.

Porownanie wuregulowan MSR 27 z zapisami ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenia ministra finansow z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegélowych
zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen sprawozdania
finansowego jednostek powigzanych z uwzglednieniem w szczegdlnosci:

- zasad ustalania skladu grupy (zasady wylaczenia z konsolidacji),



- specyfiki konsolidowania jednostek zagranicznych (zasady wlaczenia do
sprawozdania skonsolidowanego, ustalenie waluty funkcjonalnej),

- zasad ujmowania inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i wspolzalezne w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki dominujacej,

- prezentacji kapitalow mniejszosci.

Barbara Gizycka, manager w Dziale Audytu i Doradztwa Gospodarczego Ernst&Young:

- Witam Panstwa w imieniu wlasnym i w imieniu naszej firmy. Przypadl mi zaszczyt
wystapi¢ jako pierwszej. Bedg¢ probowata poréwna¢ migdzynarodowe standardy
sprawozdawczosci finansowej z polskimi zasadami rachunkowosci w odniesieniu do
konsolidacji.

Mowiac o zrodlach uregulowan rachunkowych, jesli chodzi o polskie zasady
rachunkowos$ci, mam na mys$li znowelizowana ustawe o rachunkowosci, ktora jest Panstwu
zapewne doskonale znana. PowinniSmy wspomnie¢ takze o rozporzadzeniach ministra
finansow z 2001 roku, ktére reguluja sporzadzanie sprawozdan finansowych spotek
powiazanych, a takze skonsolidowanych sprawozdan holdingu finansowego.

Jesli chodzi o MSSF, pozwola Panstwo, ze bede uzywala tego skrotu mowiac o
migdzynarodowych standardach sprawozdawczo$ci finansowej, poniewaz sadze, ze bedzie to
latwiejsze i dla mnie i dla Panstwa. Najwazniejszym zrédlem uregulowania rachunkowego,
jesli chodzi o MSSF, jest MSR 27, ktéory moéwi o wymaganiach i sposobie prezentacji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i jednostkowych sprawozdan finansowych.

Powiem takze o MSR 28 i MSR 31. Pierwszy odnosi si¢ do jednostek
stowarzyszonych, natomiast standard 31 traktuje o jednostkach wspdizaleznych.
Chcieliby$my takze, w pewien sposob, przyblizy¢ standardy: 38, 36 oraz MSSF 3, jednakze
nie chcemy si¢ w nie wglebia¢, a jedynie spojrze¢ na nie w kontekScie przygotowania
sprawozdan finansowych zgodnie z MSSF po raz pierwszy.

Chciatabym przypomnie¢ podstawowe pojecia, ktoére wiaza si¢ ze sporzadzeniem
skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Pierwsze pojecie, to pojecie grupy
kapitalowej. Wedtug MSSF i wedtug polskich zasad rachunkowosci sa to pojecia podobne,
aczkolwiek wystepuja pewne réznice, na ktore chciatabym zwrocié¢ uwage.

Wedtug MSSF grupa kapitatowa to spotka dominujaca wraz z podmiotami zaleznymi.
Polska ustawa o rachunkowosci dodaje spotki wspolzalezne, ktore nie sa spotkami w
rozumieniu prawa handlowego. Widzimy wigc, ze MSSF nie zawezaja definicji grupy
kapitalowej, definicji jednostki dominujacej 1 jednostki zaleznej, do spotki prawa
handlowego, co czyni nasza ustawa.

Jesli chodzi o jednostke dominujaca, méwimy o podmiocie, ktory kontroluje spotki
zalezne, mowiac o jednostce zaleznej, mamy na mysli spotke, ktora jest kontrolowana przez
spotke dominujaca. Jednostka stowarzyszona to spoitka, na ktora spotka dominujaca
wywiera znaczacy wptyw. Jednostka wspolzalezna to jednostka wspotkontrolowana przez
dwa, albo i wigcej podmioty na mocy umowy.

Sprawozdanie skonsolidowane, to sprawozdanie grupy kapitatowej sporzadzone
przez jednostke dominujaca, ktéra pokazuje w tym sprawozdaniu takze sprawozdania
finansowe jednostek zaleznych.

Po omowieniu podstawowych pojgé, chcialabym zwréci¢ szczegdlna uwageg, na
pojecie Kontroli, ktore jest zdefiniowane bardzo podobnie, zarowno w MSSF, jak 1 w
polskich zasadach rachunkowosci. Pojgcie kontroli definiuje bardzo doktadnie art. 3 ustawy o
rachunkowosci, ktéry stanowi, ze mamy kontrole nad dana spotka w taki sposob, ze



wpltywamy na jej dziatalno$¢ operacyjna, dziatalno$¢ finansowa, dziatalno$¢ strategiczna i z
tego tytulu odnosimy korzysci ekonomiczne.

Jezeli np. posiadamy spolke, z ktorej nie bedziemy czerpaé korzysci ekonomicznych,
poniewaz nabyliSmy ja w celu likwidacji, nie mozemy wtedy méwic¢ o kontroli. Kontrola to
posiadanie wigkszosci gtosow w danej spotce. Moéwimy o posiadaniu wigcej niz 50%, nie
mniej. O tym, czy to 50% stanowi o kontroli, czy nie, powiem za chwilg. Zasadnicza r6znica
pomigdzy polskimi zasadami rachunkowos$ci a miedzynarodowymi standardami
rachunkowosci, jest taka, ze w migdzynarodowych standardach rachunkowos$ci musimy wziac
pod uwage potencjalne prawa glosu.

Co rozumiemy przez potencjalne prawa glosu? Moga to by¢ obligacje zamienne na
akcje, moga by¢ tez opcje na zakup akcji, lub inne instrumenty finansowe. Musimy wzia¢ pod
uwage to, ze posiadamy potencjalne prawa glosu bezwarunkowo i w kazdej chwili mozemy
skorzysta¢ z nich, mozemy je zamieni¢ na akcje.

Z pewnoscia, pojawi si¢ pytanie, w jaki sposob powinniS§my konsolidowaé taka
spotke? Czy biorac pod uwage potencjalne prawa glosu, czy nie? Jesli chodzi o zasady
konsolidacji, nalezy wzia¢ pod uwage aktualne prawa glosu, bez uwzgledniania tych
potencjalnych praw.

Stow kilka o jednostkach specjalnego przeznaczenia, tworzone zazwyczaj do
realizacji bardzo waskiego celu. Bardzo czg¢sto ten cel jest celem grupy kapitatowej i spotka
taka moze by¢ naszym jedynym odbiorca, jedynym dostawca naszych ushug. Wtedy, tak
naprawde, musimy zda¢ sobie sprawe, ze gdyby$my nie istnieli, ta spotka rowniez mogtaby
by¢ zagrozona. Nasza kontrola przejawia si¢ niekoniecznie przez posiadanie w niej udziatéw,
ale przez to, ze jesteSmy w stanie kontrolowac¢ jej dziatalno$¢.

Kolejnym istotnym tematem, w ktérym mamy do czynienia z rdéznicami pomigdzy
migdzynarodowymi standardami rachunkowos$ci a polskimi zasadami rachunkowosci, sa
zwolnienia ze sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Wedlug
polskich zasad rachunkowos$ci mozemy nie sporzadza¢ sprawozdania skonsolidowanego w
momencie kiedy jesteSmy podmiotem dominujacym nizszego szczebla i w 90% jestesmy
spotka zalezna od spotki dominujacej, ktora jest zlokalizowana na terenie Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, wtedy ta spotka obejmuje nas konsolidacja. Oczywiscie, jesli nasi
pozostali udziatowcy nie zgtosili sprzeciwu.

Punktem, ktéry definiuje, kiedy mozna nie sporzadza¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, jest spelnienie dwoch sposrdd trzech warunkow. Mam na mysli
zatrudnienie ponizej 250 osob, kiedy aktywa danej spotki sa mniejsze niz wartos¢ 7,5 min
euro oraz warto$¢ przychodéw wynosi mniej niz 15 mln euro.

Chciatabym zaznaczy¢, ze Panstwo, jako przedstawiciele spdtek publicznych, nie
podlegaja tym kryteriom i sa zobligowani do sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych. Oczywiscie, moze to dotyczy¢ spoétek zaleznych, w ktorych Panstwo maja
udzialy i ktore posiadaja swoja grupe kapitalowa. Nalezy jednak pamigtaé, ze spotki, ktore
korzystaja z tego zwolnienia i nie beda prezentowaé skonsolidowanych sprawozdan
finansowych swojej grupy kapitalowej, maja obowiazek zlozenia skonsolidowanych
sprawozdan finansowych swojej spotki dominujacej, ktéra ujmuje ich w swoim sprawozdaniu
skonsolidowanym, i podaje w KRS. Nalezy o tym pamigtac.

Zdefiniowane w migdzynarodowych standardach mozliwosci nie sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, to gdy jestesmy jednostka nizszego szczebla, nie
jeste$my jednostka notowana i , oczywiscie, nasi pozostali udzialowcy nie zglosili sprzeciwu.
Kolejny warunek jest taki, ze jednostka dominujaca wyzszego szczebla sporzadza
sprawozdania skonsolidowane zgodnie z MSSF.

Chciatabym teraz powiedzie¢ o wylaczeniu jednostki zaleznej z konsolidacji i o
roznicach, jakie mamy pomigdzy mig¢dzynarodowymi standardami a polskimi zasadami



rachunkowosci. Jesli chodzi o migdzynarodowe standardy zawsze powinnismy konsolidowac
spotke zalezna. Migdzynarodowe standardy nie méwia o tym, ze mamy jakiekolwiek
wylaczenia od objecia konsolidacja.

Omawiajac, jak to wyglada w polskich zasadach rachunkowosci, postaram si¢ w jaki$
sposob odnies¢ do tych migdzynarodowych standardow. Kiedy w polskich zasadach
rachunkowosci nie konsolidujemy spoiki zaleznej? Otéz, wtedy, gdy nabyliSmy dang spotke
w celu odsprzedazy. Musimy pamigtac, ze sprzedazy nalezy dokonaé¢ w ciagu najblizszych 12
miesigcy. Wystepuja ograniczenia w sprawowaniu kontroli i, jesli chodzi o poréwnanie do
MSSF, musimy si¢ zastanowi¢, czy to ograniczenie w sprawowaniu kontroli nie powoduje, ze
wedtug MSSF nie mamy tej kontroli. Nie powinnismy wigc konsolidowac¢ tej spoiki.

Musimy si¢ zastanowi¢, jakiego rodzaju sa to ograniczenia i jak one wplywaja na to,
czy nalezy konsolidowa¢ spotke czy nie, w ramach migdzynarodowych standardéw
rachunkowosci. Jednostka zalezna moze by¢ takze wytaczona z konsolidacji, jezeli mowimy
o tym, ze koszty pozyskania tej informacji, w celu skonsolidowania spotki bytyby wysokie.
W MSSF okre$lono, ze bylyby wyzsze niz korzysci z zalaczenia tej informacji w
sprawozdaniach skonsolidowanych. Mowiac o tych elementach, ktéore pozwalaja na
wylaczenie jednostki zaleznej z konsolidacji, zapewne pojawi si¢ pytanie, co si¢ dzieje,
jezeli dana spoétka jest niematerialna ?

Otoz, w takim przypadku nie ma jednoznacznej odpowiedzi, bo ani w polskiej
ustawie o rachunkowos$ci, ani w migdzynarodowych standardach rachunkowos$ci nie ma
doktadnie wyjasnionej koncepcji pojecia materialnosci. Mamy do czynienia jedynie z ogdlna
zasada istotnosci danych zawartych w sprawozdaniach.

Sprawozdania maja przedstawia¢ rzetelnie 1 prawdziwie dane finansowe spotki,
natomiast nie ma doktadnie sprecyzowanych poje¢, co moze rodzi¢ problemy i watpliwosci,
gdy zastanawiamy si¢, czy konsolidowa¢ dana spotke, czy nie. W zwiazku z tym, musimy
subiektywnie podejs¢ do tego problemu i zastanowi¢ si¢ nie tylko z punktu widzenia calej
wartosci aktywow, z punktu widzenia sprzedazy, a wigc, jaki jest procent przychodow
jednostki zaleznej w odniesieniu do catosci sprzedazy grupy kapitalowej. Musimy tez
popatrzeé na poszczeg6lne pozycje bilansowe.

Mowitam juz wczesniej, ze wedhug polskich zasad rachunkowosci nie konsolidujemy
spotki zaleznej, jezeli zostata zaklasyfikowana jako spdétka przeznaczona do sprzedazy. W
MSSF nie ma takiego zwolnienia. Natomiast MSR 27 mowi, ze spotka ta powinna by¢
konsolidowana zgodnie z jego wymogami, czyli metoda petna. Jezeli spotka nabyta w celu
odsprzedazy, zostala zaklasyfikowana jako dziatalno$¢ zaniechana, wtedy takze
konsolidujemy dana spotke. Oczywiscie, ma to wplyw na wyceng¢ naszych aktywow i
prezentacje w sprawozdaniu finansowym.

Co rozumiemy pod pojeciem dzialalnosci zaniechanej, powiem za chwilg. Zaczng od
warunkow, jakie musza by¢ spetnione, aby zaklasyfikowa¢ dana spotke i1 jej aktywa do
dzialalnoéci zaniechanej. Przede wszystkim - dostgpnos¢ spotki do natychmiastowe;j
sprzedazy w danym momencie. Nie moze by¢ zadnych ograniczen, jesli chodzi o sprzedaz tej
spotki. Spotka nie dziala na rynku regulowanym, co mogloby ogranicza¢ jej sprzedaz,
posiadamy plan sprzedazy, jako formalny dokument, ktory definiuje ten plan, pokazuje, ze
rzeczywiScie mamy zamiar sprzeda¢ t¢ spotke. Ponadto program sprzedazy zostal juz
zainicjowany przez identyfikacj¢ potencjalnego nabywcy. Prawdopodobienstwo sprzedazy w
ciagu roku laczy si¢ z ta dostgpnoscia i musimy mie¢ na uwadze, czy nie istnieja jakiekolwiek
ograniczenia zwiazane z tg sprzedaza.

Waznym elementem racjonalna cena sprzedazy. Trzeba zwlaszcza zwrdci¢ uwage, czy
przypadkiem nie jest tak, ze spotka wykazuje aktywa w wysokosci 5 mln zl, cena sprzedazy
wynosi 10 mln zl, a my za tg¢ spotkg chcieliby$Smy dosta¢ 30 mIn zt. Moéwiac o malym
prawdopodobienstwie w zmian w planie sprzedazy méwimy o tym, ze jesteSmy przekonani,



ze sprzedaz tej spotki nastapi w przeciagu najblizszego roku, a nie jest tak, ze zakladamy z
gory, ze spotka nie zostanie sprzedana w ciagu najblizszego roku tylko na przyktad
najwczesniej za dwa lata.

W jaki sposob rozumiemy dziatalno$¢ zaniechana. Otoz, przez dziatalno$¢ zaniechana
rozumiemy nie tylko spotke przeznaczona do sprzedazy, ale moéwimy takze o grupie aktywow
przeznaczonych do zbycia. Musimy tez pamigta¢ o tym, ze jezeli zbyliSmy spotke zalezng w
przeciagu roku, ona takze kwalifikuje si¢ do pojgcia dzialalno$ci zaniechanej i ona takze musi
by¢ ujeta w naszych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

Kiedy juz zakwalifikowalismy spotke do sprzedazy, mozemy ja uzna¢ za dzialalno$¢
zaniechana. W tym momencie, pojawia si¢ problem, jak powinni$my wyceni¢ t¢ spotke. Ot6z,
powinnismy ja uja¢ wedtug nizszej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej zmniejszonej o
koszty sprzedazy. Oczywiscie, w tym momencie przestajemy amortyzowa¢ dane aktywa i
poczatkowe, a takze kolejne zmiany wartosci tych aktywow sa traktowane jako utrata ich
wartosci. O tym bedziemy mowili szerzej w kolejnej czesci prezentacii.

Chce teraz podsumowac ujecie jednostki zaleznej przeznaczonej do sprzedazy
zgodnie z migdzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej, kiedy spotka
spetnia juz szes¢ warunkow, o ktorych méwitam wezesniej, musimy wyceni¢ odpowiednio
aktywa po nizszej z cen nabycia lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.
Chciatabym tez powiedzie¢ o ujgciu takiej spotki zaleznej i jej aktywow i1 pasywow, w
sprawozdaniu finansowym.

W materialach maja Panstwo przyktadowy skonsolidowany bilans i skonsolidowany
rachunek zyskéw 1 strat. Aktywa w skonsolidowanym bilansie pokazujemy jako aktywa
trwate utrzymane do zbycia, a po stronie pasywow, zobowiazania bezposrednie, powiazane z
aktywami trwalymi utrzymywanymi do zbycia.

Jesli chodzi o rachunek wynikow, pod pozycja zysk za rok obrotowy z dziatalnosci
kontynuowanej pojawia si¢ pozycja ,,zaniechana dziatalno$¢ operacyjna”, gdzie prezentujemy
stratg lub zysk za rok obrotowy zaniechanej dziatalnosci i wynik ten, razem z wynikiem za
rok obrotowy z dziatalno$ci kontynuowanej stanowi zysk za rok obrotowy.

Kolejna roznica, ktéra pojawia si¢ jesli poréwnamy polskie zasady rachunkowosci
oraz mig¢dzynarodowe standardy rachunkowos$ci, jest ujmowanie jednostki zagraniczne;j.
Polskie zasady rachunkowos$ci mowia o tym, ze powinniSmy dane jednostki zagranicznej
przeliczy¢ na walute polska. Migdzynarodowe standardy rachunkowos$ci wprowadzaja tutaj
nowe pojgcie, a mianowicie, pojecie waluty funkcjonalnej.

Jezeli mamy do czynienia ze spotka zalezna, a spotke dominujaca mamy na terenie
Polski, spotka zalezna jest w Czechach i wigkszos$¢ jej transakcji jak 1 zakupow i sprzedazy
dokonuje si¢ w obrgbie grupy, a wigc transakcje te sa zawierane gltownie z jednostka
dominujaca, powinnismy rozwazy¢, czy waluta funkcjonalng jest waluta czeska czy waluta
kraju jednostki dominujacej. Bytoby dobrze, gdyby byly w tej mierze uregulowania, jesli
chodzi o sprzedaz i zakupy.

Niestety, nie ma zadnych wyznacznikow, kiedy mozemy uwazaé, ze dana waluta jest
waluta funkcjonalna. Mowi si¢ tylko, ze wigkszo$¢ transakcji jest dokonywana w danej
walucie. Jezeli mamy do czynienia z waluta polska, nalezy wszelkiego rodzaju transakcje
ujmowac¢ wiasnie w tej walucie. Jezeli spotka czeska, dokonuje nawet niewielkich ilosci
zakupow na terenie swojego kraju, wszelkie transakcje powinny zosta¢ przeliczone na walutg
polska. A zatem, wszystkie transakcje powinny by¢ ujete w walucie polskiej.

Natomiast, jesli mamy do czynienia z inng waluta, w tym przypadku, waluta czeska,
wtedy automatycznie bedziemy ujmowac transakcje po koszcie historycznym i bedziemy to
przelicza¢ na dany dzien bilansowy, wedlug danego kursu na koniec okresu.

Rafal Chwast:



- Czy to jest jedyny przypadek, kiedy spotka zagraniczna ma transakcje w walucie
kraju macierzystego, czyli w walucie kraju spétki dominujacej, kiedy uznaje sig, ze jej waluta
funkcjonalna w rzeczywistosci jest ztotowka?

Czy mozna prosi¢ o jeszcze jakie$ przyktady, kiedy taka sytuacja ma miejsce, a wtedy
rodzi konkretne konsekwencje 1 dos¢ duza trudno$¢ operacyjna, jezeli spotka dziatajaca
zagranica de facto musiataby mie¢ walute funkcjonalna, ktéra w danym przypadku jest
ztotowka?

Jarostaw Wajer, manager w Grupie Energetycznej Ernst&Young:

- Jezeli rozpatrujemy walute funkcjonalna danej spotki, to spogladamy nie tylko na
rachunek wynikow, nie tylko na przychody i koszty, poniewaz te kryteria nie sa $cisle
okreslone, ze np. musi to by¢ 50% przychodow i albo mniej albo wigcej w innej walucie.
Musimy réwniez spojrze¢ na bilans, czyli na przyklad dla bardzo wielu spotek , mimo ze
dziataja w Polsce, waluta funkcjonalng jest dolar i maja przychody wyrazone co prawda w
ztotych polskich, ale indeksowane do dolara. Koszty réwniez w duzej czeSci maja
indeksowane do dolara, bowiem kiedy$ biznes w Polsce byl zakladany w ten sposob, ze
wszystkie projekcje wykonywano na podstawie dolara.

W tej sytuacji, wszystkie przychody, koszty, rowniez kontrakty sa tak podpisane, ze sa
indeksowane do dolara, chociaz sa wyrazone w ztotych polskich. Ponadto finansowanie.
Rowniez kredyty byly pobierane w dolarach. Praktycznie, duza czg$¢ aktywow, ktore byty
kupowane, na poczatku réwniez byly w dolarach, ale to juz mniej istotne.

Jest kilka przestanek i praktycznie, kryteria nigdy nie bgda Sciste. Na kazde z sze$ciu
istotnych kryteriéw trzeba spojrze¢ oddzielnie. Trzeba popatrze¢ jaka waluta jest uzywana w
rzeczywistosci, tzw. cash flow, w dolarach, czy w zlotowkach. Mowie w tej chwili o dolarach,
ale w Europie jest przeciez euro albo jeszcze inne waluty.

Moze si¢ zdarzy¢, ze spotka, ktora dziata w Polsce, wedlug polskich sprawozdan miata
obowiazek przygotowania sprawozdan finansowych w walucie polskiej, czyli w zlotych
polskich, bedzie musiata, wedlug MSR przygotowaé sprawozdania w zupelnie innej walucie,
a to ma kolosalny wplyw na wyglad sprawozdania finansowego.

Same $rodki trwate, jezeli sa przygotowane w walucie polskiej i przewalutowane na
dolara, sa wyceniane po jakim$§ kursie zamknigcia i jezeli waluta funkcjonalna byla inna
waluta niz polski ztoty, to one musza by¢ wycenione po wartosci historycznej. Réwniez
amortyzacja musi by¢ od tej wartosci przeliczona. Od wartos$ci historycznej po kursie dolara.

W praktyce potrzebne sa wigc, dwie ewidencje. Jedna w ztotych polskich. Jezeli
Panstwo nadal planuja prowadzenie dwoch ewidencji i przygotowanie sprawozdan wedtug
polskich zasad i wedlug MSR, to musza Panstwo przygotowa¢ dwie ewidencje. Jezeli
nastepuje przejscie na MSR, zaréwno dla celow jednostkowych jak i skonsolidowanych,
mozna przejs$¢ na jedng ewidencj¢ czyli na walutg funkcjonalna, obca, inna niz polski ztoty.

Jacek Hryniuk, partner w Dziale Audytu i Doradztwa Gospodarczego Ernst&Young:

- Jarek bardzo ciekawie powiedziat o spotkach, ktore sa sytuowane w Polsce, z kolei
Basia wspominata o spotkach, ktore maja swoja siedzibg poza granicami kraju. Obydwa
przyktady sa bardzo dobre.

Jezeli mowimy o przyktadzie spotki zaleznej, mozemy sobie wyobrazi¢, ze mamy
spotke zalezna, produkcyjna, ktéora kupuje materialy i surowce od naszej jednostki
dominujacej, ale dokonuje produkcji na terenie innego kraju i dokonuje sprzedazy z



powrotem, do naszego kraju. Wowczas mozna sobie wyobrazié¢, ze dzialajac w innym kraju,
w dalszym ciagu waluta funkcjonalna bedzie ztoty polski.

Z kolei przyktad Jarka, trudniejszy, ale ktory Panstwo réwniez moga spotkaé, to
przyktad, w ktorym jednostka dominujaca przeprowadza wigkszo$¢ swoich transakcji w
walucie obcej, majaca siedzib¢ w Polsce.

Takie jednostki faktycznie si¢ spotyka. Dotychczas, zgodnie z uregulowaniami ustawy
o rachunkowosci, takie spotki nie miaty mozliwosci przygotowania sprawozdan finansowych
w innej walucie niz waluta polska.

Mozemy sobie wyobrazi¢ sytuacje, kiedy taka spotka zalezna, ktéra nawet nie jest
jednostka publiczna notowana na Gieldzie, bedzie miata mozliwos$¢ przygotowania swoich
sprawozdan zgodnie z MSSF, jezeli ma siedzib¢ w Polsce, bedzie przygotowywata statutowe
sprawozdania finansowe wedlug innej waluty funkcjonalnej niz ztoty polski. Taka sytuacja
roOwniez moze zaistniec.

Barbara Gizycka:

- Chcialabym teraz przejs¢ do kolejnego MSR, jakim jest MSR 28, ktéry mowi o
sposobie ujecia jednostek stowarzyszonych w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych. Zanim przejde do MSR 28, chce powiedzieé, jak to wyglada wedhug polskich
zasad rachunkowosci.

Otoz, wedhlug polskich zasad rachunkowosci jednostki stowarzyszone ujmowane sa w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda praw wtasnosci, chyba ze mamy do
czynienia ze spetlnieniem watkow, o ktorych wczesniej juz mowitam, ktore przytaczatam w
momencie wytaczania z konsolidacji spotki zalezne;.

Mowimy zatem, ze udziaty zostaly nabyte z wylacznym przeznaczeniem sprzedazy.
Mamy ograniczenia, jesli chodzi o wywieranie znaczacego wplywu na dana spotke lub koszty
pozyskania niezbgdnych informacji. Sposéb ujmowania takich jednostek jest definiowany
jako ujecie po koszcie lub wedhug wartosci godziwe;.

Zasadnicza ro6znica, pomigdzy migdzynarodowymi standardami a polskimi zasadami
rachunkowosci, jest podejscie do wartosci firmy, ktora, wedlug polskich standardow
rachunkowos$ci amortyzujemy i mozemy to robi¢ w okresie nie dluzszym niz 20 lat, natomiast
wedlug MSR warto$¢ firmy nie jest amortyzowana, a jedynie podlega testom na utratg
wartosci. Bardziej szczegdtowo bedzie o tym mowa podczas kolejnej prezentacji.

Chce tez powiedzie¢ o ujeciu jednostek stowarzyszonych wedlug miedzynarodowych
standardow rachunkowosci. Ten sposob ujecia to zastosowanie metody praw wilasnosci chyba
ze nabyliSmy jednostke¢ z zamiarem odsprzedazy. W takim przypadku musimy pamigtaé, ze
wyceniamy udziaty po nizszym z kosztéw lub w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy. Nalezy przy tym pamigtac, ze nie mOwimy o wycenie aktywOw netto.

Moze by¢ tak, ze wszystkie inne warunki sa spelnione, takie jak to, ze jestesmy
inwestorem nizszego szczebla, a pozostali udziatowcy nie zglosili zadnego sprzeciwu, ze my
dany podmiot nie chcemy konsolidowa¢ metoda praw wilasnosci, nie jesteSmy inwestorem
dopuszczonym ani nie ubiegamy si¢ o dopuszczenie do publicznego obrotu lub tez jednostka
dominujaca nad nami sporzadza sprawozdania finansowe wedlug migdzynarodowych
standardéw rachunkowosci.

O réznicy, ktora dotyczy wartosci firmy, powiedziatam juz wcze$niej.

Kolejna réznica, ktéra mozemy zaobserwowaé poréwnujac polskie zasady
rachunkowosci i miedzynarodowe standardy rachunkowosci, jest sposob ujecia jednostek
wspolzaleznych, o ktérych mowimy takze jako o wspolnych przedsigwzigciach czyli joint
venture.



W polskich zasadach rachunkowosci istotne jest, czy jest to spotka w rozumieniu
prawa handlowego czy nie. W zalezno$ci od tego, mozemy w taki, a nie inny sposob,
ujmowac ja w naszych sprawozdaniach finansowych i w skonsolidowanych sprawozdaniach
finansowych. Jezeli mamy do czynienia ze spotka w rozumieniu prawa handlowego, méwimy
o metodzie praw wtasnosci. Natomiast, jezeli nie jest to spotka prawa handlowego, méwimy o
konsolidacji proporcjonalne;.

MSSF moéwia nam, ze mamy dwa podejscia, ktére mozemy zaadaptowac. Podejscie
wzorcowe, to konsolidacja proporcjonalna oraz podej$cie alternatywne, kiedy méwimy o
konsolidacji metoda praw wilasnosci. Musimy mie¢ na uwadze, ze jezeli wybierzemy badz
podejscie wzorcowe, badz podejscie alternatywne, w stosunku do jednego wspdlnego
przedsigwzigcia, musimy tez konsekwentnie stosowaé ten sam sposéb ujmowania w
odniesieniu do innych wspolnych przedsiewzigc.

Teraz chcg powiedzie¢ o réznicach w prezentacji informacji w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych. Chciatabym tu ograniczy¢ si¢ do MSR 27, a wigc nie bede
porusza¢ innych MSR, ktére narzucaja obowiazek dodatkowych ujawnien, na przyktad,
dotyczacych srodkéw trwatych.

Z MSR 27, ktéry dotyczy tematyki konsolidacji, wynika, ze podstawowa roznica jest
prezentacja kapitalow udzialowcow mniejszosciowych. Nie prezentujemy kapitalow
udzialowcéw mniejszosciowych pomiedzy kapitatami a zobowiazaniami, jak to jest w
polskich zasadach rachunkowosci, lecz prezentujemy je w pozycjach kapitatow.

Kolejna réznica pomigdzy MSSF a polskimi zasadami jest kwestia dodatkowych
ujawnien. Jak juz wczesniej mowiliSmy, moze zaistnie¢ sytuacja, ze mimo posiadania
wigkszo$¢ gltosow w danej spodtce zaleznej, czyli ponad 50%, po rozwazeniu koncepcji
kontroli nad dana spotka, okazuje sig, ze tak naprawdg, nie jest to dla nas spotka zalezna.

W takich wyjatkowych przypadkach, w praktyce czgsto spotykanych, musimy w
swoich sprawozdaniach i w notach do tych sprawozdan, przedstawi¢ dlaczego danej jednostki
nie traktujemy jako jednostki zaleznej, mimo posiadania wigcej w niej niz 50% gltosow. W
sytuacji odwrotnej, jezeli posiadamy mniej niz 50%, a uwazamy dana spotke za spotke
zalezna, rowniez powinnis$my taka informacj¢ umiescic.

Powiedzielismy o tym, w jaki sposéb bedziemy prezentowa¢ informacje w
skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, zgodnie z MSSF, a teraz chce pokrotce
powiedzie¢, jak powinniSmy ujmowacé spotki zalezne w sprawozdaniach jednostkowych.

Mowiac o tym, jak ujac jednostki zalezne w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
jednostki dominujacej, wedlug polskich zasad rachunkowosci, sposob ujgcia jest taki sam,
niezaleznie od tego, czy méwimy o jednostkach zaleznych, czy méwimy o jednostkach
stowarzyszonych, czy o wspolnych przedsigwzigciach. Moga one by¢ ujmowane w cenie
nabycia, metoda praw wtasnosci albo wedlug wartosci godziwe;.

Jesli chodzi o MSSF, nie mamy zgodno$ci pomigdzy tym, co jest zawarte w
sprawozdaniach skonsolidowanych i tym, co jest zawarte w sprawozdaniach jednostkowych.
W przypadku jednostek zaleznych méwimy u o ujeciu w cenie nabycia lub w warto$ci
godziwej, zgodnie z MSR 39.

W przypadku jednostek stowarzyszonych musimy zastanowi¢ sig, czy dana jednostka
sporzadza tylko jednostkowe sprawozdanie finansowe czy tez sporzadza i jednostkowe i
skonsolidowane sprawozdanie finansowe. W =zaleznosci od tego, prezentacja i sposob
ujmowania tych jednostek jest inny, biorac pod uwage migdzynarodowe standardy
rachunkowosci.

Jak juz wczeéniej powiedziatam, jesli chodzi o polskie zasady rachunkowosci, sposob
ujecia jest taki sam, a wigc mamy cen¢ nabycia, metode praw wiasnosci albo wartos¢
godziwa. Natomiast w przypadku MSSF, jezeli spotka sporzadza sprawozdania jednostkowe i
skonsolidowane, moéwimy tutaj o ujeciu w cenie nabycia lub wedlug wartosci godziwej,



natomiast, jesli mowimy o tym, ze jednostka sporzadza jedynie jednostkowe sprawozdania
finansowe i1 nie ma wymogu sporzadzania sprawozdan skonsolidowanych, wtedy mowimy o
tym, ze takie jednostki stowarzyszone powinny by¢ ujete metoda praw wlasnosci.

O wartosci firmy byla juz mowa. Wedlug polskich zasad rachunkowosci ta warto$¢
jest amortyzowana, natomiast wedtug miedzynarodowych standardow rachunkowos$ci wartos¢
firmy nie jest amortyzowana lecz poddawana corocznym testom na utrat¢ wartosci, 0 czym
jeszcze szerzej bedziemy mowi¢ w kolejnej czgsci prezentacji.

Ujecie jednostek  wspotzaleznych, wspotkontrolowanych w  jednostkowym
sprawozdaniu inwestora wedtug polskich zasad rachunkowosci, nie rdzni si¢ to ujgcie niczym
od ujecia jednostek stowarzyszonych. Migdzynarodowe standardy rachunkowosci ujmuja
takie jednostki w cenie nabycia lub wedtug wartosci godziwej, zgodnie z MSR 39.

Podobnie, jak w przypadku jednostek stowarzyszonych, mamy tu dwa podejscia w
tym sensie, ze jezeli dana jednostka sporzadza tylko jednostkowe sprawozdanie finansowe lub
sporzadza i jednostkowe 1 skonsolidowane.

O tym ostatnim moéwitam przed chwila, natomiast jesli chodzi o sposdb ujgcia
jednostek w sprawozdaniu, gdy dana jednostka nie ma wymogu sporzadzania
skonsolidowanych sprawozdan finansowych, wedlug polskich zasad rachunkowosci
ujmowana jest w cenie nabycia, wedlug wartosci godziwej lub metoda praw wlasnosci.
Natomiast, jesli chodzi o migdzynarodowe standardy rachunkowo$ci, méwimy o metodzie
praw wiasnosci lub metodzie konsolidacji proporcjonalne;.

Jacek Hryniuk:

- Dziekuje, mamy sporo czasu i jezeli sa jakie§ pytania, bardzo prosze. Zeby
rozpocza¢ dyskusje cheiatbym zwroci¢ uwage na jedna bardzo istotng kwestig, a mianowicie
proces ustalenia grupy kapitalowej. To brzmi prosto, ale dotychczas prawdopodobnie
Panstwo przyjmowali, i MSR réwniez na to wskazuja, za punkt wyjscia posiadanie 51%
glosow, dla spotki zaleznej.

Oczywiscie, prawdopodobnie mato bedzie takich przypadkow, ze majac ponad 51%
glosow ustala Panstwo, ze nie jest to spotka zalezna 1 w zwiazku z tym nie bedzie
konsolidowana. Chciatbym rozwazy¢ inny przypadek. A mianowicie sytuacje¢, w ktorej majac
ponizej 51% glosow 1 wczesniej nie konsolidujac spotki, dochodzimy do wniosku, ze
konsolidacja jest niezbgdna.

Sadzg, ze w takim przypadku trzeba przeanalizowaé wszystkie spoitki, ktore Panstwo
maja w swojej grupie kapitatlowej, wszystkie jednostki zwigzane, w szczego6lnosci teraz, kiedy
po raz pierwszy tworzone jest sprawozdanie wedtug MSSF. Chodzi o ustalenie, czy na pewno
jest sprawowana kontrola nad dana spotka, czy tez nie. Liczba glosow jest pierwszym
elementem, na ktory nalezy zwroci¢ uwagg, ale sa takze inne kwestie, ktore trzeba wzia¢ pod
uwage.

To wszelkiego rodzaju umowy, opcje, innego rodzaju instrumenty finansowe, ktoére
moga wskazywac, ze Panstwo jednak posiadaja kontrolg, pomimo mniejszego- ponizej 50 % -
udziatu. Wowczas nalezy konsolidowa¢ metoda pelna, ale oczywiscie, uwzgledniajac liczbg
posiadanych udzialéw na dzien bilansowy.

Z mojego doswiadczenia wynika, ze jest to do$¢ czesto popelniany btad, ze takiej
spotki nie bierze si¢ pod uwageg. Tym bardziej, ze Panstwo, z punktu widzenia funkcji
ksiggowej, niekoniecznie zawsze maja informacje, ktore wskazywalyby na to, ze istnieje
kontrola nad dana spétka. Takie informacje znajduja sig nie tylko w zapisach ksiggowych. Sa
to informacje, ktore dotycza pewnych zapiséw umownych, powstalych w momencie, kiedy
spotka byta kupowana czy tez kupowano czgs¢ udzialow lub akcji. I na to cheiatbym zwrécicé
Panstwa szczegdlna uwagg.



Warto jeszcze raz wroci¢ i dokona¢ przegladu swoich grup kapitatowych i spotek
powiazanych, bowiem moze si¢ zdarzy¢, ze nawet tam, gdzie macie panstwo 0% udziatow,
jest sprawowana kontrola przez wasza spotke. Wowczas, taka spotke trzeba skonsolidowaé
metoda pelna, pokazujac 100% udzialdéw mniejszosciowych, w kapitatach mniejszo$ciowych.
Jest to ciekawa sytuacja, ale réwniez moze si¢ zdarzyc¢.

Czy sa pytania dotyczace grup kapitatowych, zaleznosci, kiedy sporzadzamy
sprawozdania skonsolidowane, kiedy sa to jednostkowe sprawozdania finansowe?

Z doswiadczenia wiem, ze takie pytania i takie watpliwosci pojawiaja si¢ czesto. Na
przyktad wowczas, gdy spotka nie ma spotek zaleznych, ale ma spotki stowarzyszone, czy
jest obowiazek konsolidacji, czy nie ma?

Glos z sali:

- Moje pytanie dotyczy wylqczen z konsolidacji, poniewaz wediug MSSF nie ma
zadnych wylqczen. My posiadamy jednostki potozone w kraju, nie konsolidujemy ich ze
wzgledu na matq, niskq lub wrecz zadngq istotnos¢ przychodow, sumy bilansowej tych spotek
itp. Czy wedtug MSSF bedziemy teraz zobowiqzani konsolidowac je?

Jacek Hryniuk:

- Nie znam tych spolek. Oczywiscie, jezeli Pani twierdzi, ze one sa w ogole nie
istotne, nie maja zadnego wptywu na dziatalno$¢ Panstwa grupy kapitatlowej — tak to
nazywam, poniewaz sa to spotki zalezne — to przy zatozeniu kompletnej nieistotnosci, mozna
chyba siggna¢ do tak zwanych zatozen koncepcyjnych MSSF. Spotka, jako taka, nie
konsoliduje sprawozdania finansowego witasnie z punktu widzenia istotnosci.

Oczywiscie, MSR 37 bardzo wprost mowi o tym, ze spotki konsoliduja wszystkie
swoje spolki zalezne, jest to wigc pewnego rodzaju, nie tyle sprzeczno$¢, co problem, nad
ktorym trzeba si¢ zastanowi¢, czy zapisy, ktore sa w zatozeniach koncepcyjnych, daja nam
mozliwo$¢ braku konsolidacji.

Nalezy nie tylko patrze¢ na obroty, na sumy bilansowe, ale nalezy rowniez zwracac
uwage na inne elementy, ktore moga istnie¢ w tych spoétkach. Jednym z czgstszych
przypadkéw sa wiasnie spotki, ktore byly zaktadane jako spoétki zalezne, tak zwane spotki
specjalnego przeznaczenia, ktore wlasciwie nic w sobie nie mialy oprocz jednego istotnego
zobowiazania, na przyklad kredytu.

Teoretycznie rzecz biorac mozemy méwic, ze one sg nieistotne z punktu widzenia
dziatalnos$ci operacyjnej, ale sa bardzo istotne z punktu widzenia innych wskaznikéw lub tez
oceny grupy kapitalowej z punktu widzenia zadtuzenia danej grupy kapitalowej w catosci.
Moga pojawi¢ si¢ rowniez zobowigzania warunkowe w spotce specjalnego przeznaczenia i
wowczas te elementy sa bardzo istotne.

Ta spotka moze nie mie¢ w sobie nic, moze mie¢ sumy finansowe zerowe i zerowa
dziatalno$¢ operacyjna, natomiast, jezeli sa jakie§ zobowiazania warunkowe istotne dla grupy
kapitalowej, to nalezy ja skonsolidowa¢. Przez konsolidacje rozumiemy nie tylko dodanie
liczb w bilansie zyskow 1 strat i w innych pozycjach, na przyktad, rachunkow przeptywow
pieni¢znych, czy ruchow kapitatlowych, ale rowniez informacje dodatkowe, ktore nalezy
ujawni¢ w sprawozdaniu grupy kapitalowej. Tak, wigc, te wszystkie elementy przy
podejmowaniu tej decyzji czy nalezy konsolidowaé czy nie nalezy, trzeba uwzglednié.

W takich sytuacjach zawsze sobie zadaj¢ pytanie, po co te spotki wlasciwie istnieja,
jezeli nic nie robia? Z pewnoscia, jest w tym jakis cel. Jezeli rozumiemy ten cel i okazuje sig,
ze spotka nie spetnita tego celu, ale nie zostata zlikwidowana, to moze to by¢, moim zdaniem,
powod do braku konsolidacji.



Wszystkie te elementy trzeba na pewno bardzo dokladnie rozwazy¢ i wszystkie
informacje na temat tych spolek, ktore zamierzamy nie konsolidowaé, trzeba bardzo
doktadnie przeanalizowac.

Anna Sirocka, senior manager Ernst&Young:

- Moze dodam jeszcze, ze byloby dobrze okresli¢ w jakiej jesteSmy sytuacji. Czy
wiemy, ze sporzadzamy skonsolidowane sprawozdanie zgodnie z polskimi przepisami?
Wtedy, to skonsolidowane sprawozdanie powinno by¢ przedstawione zgodnie z MSSF. Czy
moze rozwazamy teoretycznie, czy zgodnie z MSSF spotka tworzy grupg kapitatowq i
sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe?

Z czego wynika takie rozgraniczenie? Ot6z, obecnie prezentowany jest poglad, ze to,
czy dana spotka tworzy grupe kapitalowa i czy sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, ocenia si¢ zgodnie z przepisami polskimi czyli zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowos$ci. Dopiero wiedzac, ze takie skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest
sporzadzane, jezeli jesteSmy emitentem papieréw wartos§ciowych, to skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzadzane jest zgodnie z przepisami MSSF.

Jesli juz wiemy, ze skonsolidowane sprawozdanie mamy sporzadzi¢ zgodnie z MSSF,
wowczas zadajemy sobie pytanie, ktore spoiki obejmujemy konsolidacja. Tu pojawia si¢
kwestia istotno$ci. Jak wspomniat pan Jacek Hryniuk, jesli chodzi o istotno$¢, jest jedno
zdanie do ktérego odnosza si¢ wszyscy we wprowadzeniu do MSSF, ktére mowi, ze
standardy migdzynarodowe nie maja zastosowania do kwestii nieistotnych.

Natomiast, jest bardzo istotne i bardzo wazne, jak mi si¢ wydaje, zrozumienie, ze
wychowani na ustawie o rachunkowosci, pojgcie istotnosci odnosilismy do pewnych wartosci
granicznych. W przepisach byto podane, jakie wartosci przychoddéw, czy sumy bilansowej,
czy wielko$¢ zatrudnienia powoduje, ze nie sporzadzamy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jakie wartosci finansowe umozliwiaja sporzadzenie skrdéconego sprawozdania
finansowego, a kiedy, skoro jestesmy mata spotka, nie podlegamy np. badaniu sprawozdan
finansowych.

Mieli$my zakorzenione, ze te kwestie sa wyraznie okreslone. Przekraczamy graniceg o
1 zt 1 znajdujemy si¢ w sytuacji, kiedy co$ jest istotne. Otdéz, w migdzynarodowych
standardach sprawozdawczosci finansowej tego nie ma. Kwestia istotnosci o wiele bardziej
polega na osadzie. Nie odnosi si¢ to tylko do danych ilosciowych, ale réwniez do danych
jakosciowych.

Glos z sali:

- Kiedy w jednostkowym sprawozdaniu wyceniamy spotke zaleznq w wartosci
godziwej, a kiedy w cenie nabycia? Jezeli w cenie nabycia, to co jest cenq nabycia w
przypadku wniesienia aportu. Czy wartos¢ wniesionego aportu, czy wartosc ksiegowa?

Mam obowiqzek sporzqdzania sprawozdania skonsolidowanego, ale sporzqdzam
rowniez sprawozdanie jednostkowe. Jest to spotka zalezna. Kiedy w cenie nabycia, a kiedy w
wartosci godziwej zgodnie z MSR 39.

Anna Sirocka:

- Jesli chodzi o jednostkowe sprawozdanie finansowe, i wyceng jednostek, wyceng
udzialow w jednostkach zaleznych w jednostkowych sprawozdaniach finansowych MSR 27
méwi, ze w przypadku, gdy nie sa to aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do
sprzedazy badz aktywa, ktore sa wlaczone w ramach grupy, ktéra jest zaklasyfikowana jako



przeznaczona do sprzedazy, (poniewaz wtedy mamy do czynienia z MSSF 5), wtedy wycena
tego aktywa, mimo ze jest to nasz udzial w jednostce zaleznej, dokonywana jest zgodnie z
przepisami MSSF 5.

Jesli nie mamy takiej sytuacji, nasze udzialy w jednostce zaleznej, w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wyceniamy po cenie nabycia, zgodnie z MSR 39 czyli po wartosci
godziwej. Musimy jednak pamigtaé, ze w momencie, kiedy dokonujemy wyboru, ten wybor
odnosi si¢ do calej klasy aktywow.

Oznacza to, ze jezeli mamy kilka udzialéw w jednostkach zaleznych, czy tez kilka
jednostek zaleznych, dokonujemy wyceny poszczegdlnych jednostek zaleznych, nie mozemy
wybieraé, ze na przyklad, w odniesieniu do jednostki B stosujemy ceng nabycia, natomiast w
odniesieniu do jednostki C stosujemy wyceng zgodnie z MSR 39, a wigc wedhug wartosci
godziwej. Trzeba zastosowaé jednolite zasady do calej puli, do wszystkich swoich udziatow
w jednostkach zaleznych.

Glos z sali:

- Co jest cenq nabycia w przypadku aportu? Wartos¢ ksiegowa aportu czy jego
wartos¢ rynkowa?

Anna Sirocka:

- Rozumiem, ze rozwazamy sytuacje, w ktorej mieliSmy najpierw reorganizacj¢ w
ramach grupy. Jest to bardzo ciekawe zagadnienie z tego wzgledu, ze wydaje mi sig, ze wiele
spotek w ramach swojej dzialalnoéci postanowilo na przyktad podzieli¢ dziatalnos¢. W
zwiazku z tym, cze$¢ aktywow czy z reguly czg$¢ majatku, byta przesuwana do niezaleznych
podmiotéw prawnych, przez wniesienie na przyktad aportem. Zgodnie z przepisami kodeksu
spotek handlowych aport wyceniany jest po wartosciach rynkowych.

Dlatego w jednostce zaleznej uzyskujemy nowa baz¢ — mowig oczywiscie o kwestiach
rachunkowych, abstrahujac od kwestii podatkowych, mimo ze ma to wptyw na nasz podatek
odroczony.

Obecnie jednak zajmiemy si¢ tylko kwestiami rachunkowymi, w zwiazku z tym
uzyskujemy w tej jednostce zaleznej nowa bazg kosztowa, poniewaz mielismy jaki$ majatek,
srodki trwale, ktore byly praktycznie zamortyzowane, wystgpowaty w wartosciach zerowych,
lecz zostaly wniesione do jednostki zaleznej i tam przypisano im warto$¢, poniewaz nadal te
aktywa co$ sa warte i mozna przy ich pomocy produkowac.

Zatézmy, ze przypisano im warto$s¢ 10. W zwiazku z tym, w ramach sprawozdan
jednostkowych tej jednostki zaleznej, mamy $rodki trwate 10, kapitaty wlasne — 10. Potem
jest amortyzacja, pojawiaja si¢ inne aktywa i pasywa.

Natomiast, z naszego punktu widzenia, na potrzeby MSSF, naszym kosztem nabycia
tej jednostki, a w mojej ocenie nic si¢ nie zmienito w ramach grupy, z punktu widzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie powstala zadna nowa wartos¢, w zwiazku z
tym, nasz koszt nabycia jednostki zaleznej, w mojej ocenie, nie moze wynosi¢ 10, przy czym
zakladam, ze mowimy o jednostce zaleznej, ktorej jesteSmy jedynym wlascicielem.
Prawdopodobnie czgsciowo moje zdanie zmienitoby si¢ gdyby w jednostce zaleznej pojawili
si¢ inni partnerzy.

Krotko mowiac, w zaleznosci od sytuacji, sa mozliwe roézne odpowiedzi. W
przypadku, gdy mamy do czynienia z wniesieniem aktywa do jednostki zaleznej, nasz koszt
ustalany jest na podstawie naszego kosztu historycznego, po wylaczeniach konsolidacyjnych.

Jacek Hryniuk:



- Potwierdzam, to, co mowita Ania, ale dodam, ze w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych ta transakcja ulegnie eliminacji, poniewaz w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym tak, jakby tej transakcji nie bylo. I na tym wlasnie polegaja
migdzynarodowe standardy sprawozdawczo$ci finansowe;.

One wiasciwie mowia o skonsolidowanych sprawozdaniach. Nie wskazuja na to, czy
dana jednostka musi przygotowywac oddzielne jednostkowe sprawozdania finansowe 1 mowi,
ze jednostka tylko wowczas je przygotowuje, kiedy ma takie przepisy prawne obowiazujace
w danym kraju.

MSSF narzuca wylacznie przygotowanie sprawozdan skonsolidowanych. A to wiasnie
umozliwia wyeliminowanie réznego rodzaju transakcji, ktére wystepuja w grupie kapitatowej,
a ktorych tak naprawdg, jak popatrze¢ na grupe kapitatowa zgodnie z definicja, jak na jedna
jednostke, po prostu nie byto.

Wracajac do pytania, jezeli juz robimy sprawozdanie jednostkowe i robimy je wedlug
MSSF, to jest wilasnie ten wybor i cena nabycia to jest warto$¢ godziwa. Nie znajac
szczegotow dotyczacych tej spotki, moge powiedzie¢, ze zapewne cena nabycia bedzie
wartos$¢ ksiggowa, poniewaz moglibysmy wnie$¢ ja z pewna nadwyzka 1 wowczas wartos¢
ksiggowa jest tak zwanym kosztem historycznym. Jest to wigc, warto$§¢ wniesienia minus
odroczony przychod lub tez nie odroczony, czyli warto$¢ godziwa lub koszt historyczny.

I tak naprawdg, moéwimy tu o skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, w
ktérych cata transakcja ulegnie eliminacji.

Glos z sali:

- Mam jeszcze pytanie dotyczqce stwierdzenia, Ze w jednostkowym sprawozdaniu
spotke zalezng wyceniamy albo w wartosci nabycia albo w cenie godziwej. Mamy wiec wybor.
Czy ten wybor bedzie dotyczyl wszystkich jednostek zaleznych, czy tez, jak tu padto, pewnej
klasy jednostek zaleznych?

Mozna sobie wyobrazié, ze czes¢ jednostek zaleznych jest jednostkami na przyktad
notowanymi na Gieldzie, i w ich przypadku racjonalne bytoby postuzenie sie cenq godziwg, a
czes¢ jednostek zaleznych, ktore tworzq osobnq klase, nie jest wyceniana, i w zwiqzku z tym,
bytaby to wartos¢ nabycia.

Prosze o doprecyzowanie, bo pojawily sie dwa stwierdzenia, a mianowicie, ze
wszystkie jednostki zalezne, a potem, ze wszystkie jednostki w obrebie danej klasy. Czy chodzi
tylko o sformutowanie, czy faktycznie, jest tu mozliwos¢ wyboru?

Jacek Hryniuk:

- Jezeli wybieramy jaka$ zasad¢ rachunkowosci i moéwimy, ze ja stosujemy w
jednostkowym sprawozdaniu, a moéwimy teraz o MSSF, poniewaz polskie zasady
rachunkowosci to wykluczaja, rozumiem, ze wybieramy zasade wyceny wedlug wartosci
godziwej wszystkich spotek zaleznych.

Oczywiscie, moze pojawié si¢ problem, poniewaz mozna mie¢ jedna spotke zalezna,
notowang na Gietdzie i wtedy wycena jest prosta, bo chodzi o cen¢ rynkowa, a wszystkie
pozostate, niestety, nie mamy nic , ale musimy co$ zrobi¢, bo jedynym odzwierciedleniem
wartosci godziwej jest wartos¢ rynkowa czy wartos¢ notowan. A wigc, wybor takiej, a nie
innej, zasady rachunkowosci zmusza nas, aby$my dokonali wyceny tych wartos$ci godziwych
spotek zaleznych, ktore posiadamy w swojej grupie kapitalowej. Tak ja to rozumiem. Idziemy
w kierunku jednej zasady rachunkowosci.



Anna Sirocka:

- Warto$¢ godziwa, zgodnie z MSR 39, jest to warto§¢ rynkowa, ale sa tez inne
mozliwos$ci okreslania warto$ci godziwej. Sa one powszechnie akceptowane. Z przekazanej
listy obecno$ci wynika, ze wsrdd uczestnikow dzisiejszego szkolenia sa przedstawiciele
Narodowych Funduszy Inwestycyjnych.

W szczegolnosci cheiatabym zwrdci¢ uwage, ze MSSF w 2005, czyli te, ktore beda
mialy zastosowanie na 31 grudnia 2005 r. i beda zestawem MSSF, zgodnie z ktorymi beda
sporzadzane sprawozdania finansowe skonsolidowane, w sposéb okrutny obeszly si¢ z
wszelkiego typu Investment Found, Venture Capital Found z tego wzgledu, ze jednostki
zalezne tego typu podmiotéw nalezy obja¢ konsolidacja petna, wbrew argumentacji, ze nie
odzwierciedla to sposobu dzialalnosci funduszu inwestycyjnego.

Dla takich podmiotoéw jak fundusze inwestycyjne, czy fundusze venture capital nie
ma zadnych specjalnych wylaczen. Jezeli jest to jednostka zalezna i nie jest to jednostka,
ktora moze zosta¢ sklasyfikowana w kategorii, ktora pdzniej podlegalaby wycenie zgodnie z
MSSF 5, a wigc jako przeznaczona do sprzedazy, mamy do czynienia z konsolidacja peina
danej jednostki zalezne;.

Natomiast, w przypadku pozostaltych jednostek, czyli jednostek stowarzyszonych,
mamy do czynienia z wycena wedtug wartosci godziwej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym takich jednostek.

Wydaje mi sig, ze to moze byc¢ znaczace wyzwanie dla uzyskania tego typu wartosci
dla jednostek, ktore do tej pory byly wyceniane tak, jak nakazuje rozporzadzenie o
szczegoOlnych zasadach rachunkowos$ci Narodowych Funduszy Inwestycyjnych czyli tak, jak
si¢ wycenia udziaty wiodace. Jest to mieszanka metody praw wlasnosci.

Glos z sali:

- Czy mogq Panstwo podac przyktady szacowania wartosci godziwej spolek nie
notowanych na Gieldzie?

Jacek Hryniuk:

- Jesli chodzi o przyklady, wyobrazam sobie, ze jezeli spotka ma zamiar kupi¢ inna
spotke, czy naby¢ udzialy spotki, ktora nie jest notowana na Gieldzie, to ma do tego
praktyczne podejscie, to znaczy, dokonuje analizy projekcji finansowej przeptywow
finansowych w przesztosci, przyjmuje pewne zatozenia, co do tego, w jaki sposob ta spotka
bedzie funkcjonowata w przysziosci, przyjmuje pewne stopy dyskontowe. Oczywiscie, jest to
pewnego rodzaju szacunek na podstawie dzisiejszej wiedzy. Na tej podstawie dokonuje
wyceny wartosci godziwej danej spotki. Nie bojmy si¢ zadawaé pytania o spotki, ktore dzisiaj
posiadamy.

Gdybysmy kupowali taka spotke, to przeciez tez ja kupujemy za ceng wedlug wartosci
godziwej. Ale, zeby te warto$¢ godziwa spotki okresli¢, spotki, ktora nie jest notowana na
gieldzie, to nalezy podja¢ pewne dzialania, pewne analizy. Sa r6znego rodzaju zasady, na
podstawie ktorej spotki dokonuja tak zwanej akwizycji, na podstawie ktorej spotki dokonuja
zakupow innych spotek.

Jest to jaka$ wycena, jest to jaki§ zakres wyceny do ktorej dochodza spotki, na
podstawie ktorej dokonuja ostatecznie zakupu. I nigdy ta wycena nie bedzie wycena co do
ztotéwki. Jest to po prostu pewnego rodzaju szacunek i co roku bedziemy musieli ten
szacunek ponawiaé, o ile zmienia si¢ prawne warunki czy zatozenia, ktore przyjeliSmy w



momencie pierwszej wyceny tej wartosci godziwej i nalezy je odnawia¢ i w ten sposob
szacowac te warto$¢ godziwa.

Anna Sirocka:

- Szacowanie wartosci godziwej i w ogole, pojawienie si¢ wartosci godziwe] w
migdzynarodowych standardach sprawozdawczosci finansowej powoduje, ze wkraczamy w
obszar, w ktorym jako przedstawiciele dziatow finansowych czy jako ksiggowi, czujemy si¢
dosy¢ niepewnie.

Do tego wymagana jest wiedza spoza rachunkowosci. Jest to wiedza dosy¢ ekspercka,
dotyczaca wycen i tak samo, jak w przypadku rozliczania kontraktow budowlanych czy
rozliczania kontraktéw dtugoterminowych, dziat finansowy nie jest w stanie dokona¢ wyceny
takiego kontraktu, poniewaz potrzebuje informacji od innych dziatow, na przyktad
dotyczacych zaawansowania robdt, zaawansowania kontraktu, zeby takiej wyceny dokonac.

Nie mozna tego zrobi¢ bedac zamknigtym tylko w dziale finansowym. Podobnie jest z
wycena do wartosci godziwej. Niestety, w wielu przypadkach, jako ksiggowi, aby uja¢ dana
warto$¢ w swoich ksiggach, bedziemy musieli polega¢ na wiedzy eksperckiej i doswiadczeniu
0s6b, ktore bezposrednio z rachunkowoscia nie maja do czynienia.

O ile dosy¢ dobrze udato nam si¢ z tym oswoi¢, w przypadku wyceny nieruchomosci,
to wprowadzenie wartosci godziwej do wycen czy do udziatbw w jednostkach
stowarzyszonych czy wspolnych przedsigwzie¢, to nowy obszar niosacy ze soba ryzyka,
poniewaz ostatecznie, to my jesteSmy odpowiedzialni za t¢ liczbg, ktéra w naszym
sprawozdaniu finansowym si¢ pokazuje i za to, ze ustalenie tej kwoty, tej wartosci godziwe;j
nastapito zgodnie z nalezyta starannoscia, ze zostato zrobione przy uzyciu wtasciwych metod,
bo np. metoda DCF nie bedzie dobra w przypadku kazdej wyceny.

Moze okazac sig, ze w przypadku danej branzy, danego typu dziatalnosci, lepsza jest
wycena mnoznikowa. To zalezy tez od tego, w co wierzy zarzad, jakie on ma przekonania.
Pamigtajmy, ze wycena DCF nie moze by¢ zrobiona w oderwaniu od zarzadu i shuzb
finansowych, poniewaz zawiera ona pewne zalozenia dotyczace danej jednostki. Te zalozenia
czesciowo pochodza od eksperta, ale tak naprawdeg sa one naszymi zatozeniami, jako zarzadu,
jako kierownictwa. To sa nasze przekonania, a ekspert jedynie moze nam powiedzieé¢, czy one
nie sa nadmierne, czy ta stopa dyskontowa jest wlasciwa, jak poszczegodlne zatozenia, ktére
przyjelismy w ramach wyceny, ktoéra zostala dla nas zrobiona, poniewaz mamy zestaw
zatozen, przektada si¢ na wynik koncowy. Te zatozenia sa nasze.

Jarostaw Wajer:

- Oprécz warto$ci godziwej, jak mowita kolezanka, wycenianie spotek, bo wiadomo,
ze nie tylko metoda DCF lecz rowniez metodami wskaznikowymi,(to temat, ktory za chwilg
bede omawiat), dotyczy wdrozenia MSSF w praktyce. I tam, jedno ze zwolnien jest to wycena
wszystkich aktywow trwatych. Moze by¢ ona zrobiona do wartosci godziwej. W tym
momencie, naprawde trudno powiedzie¢ o jednej wartosci, bo w ogodle, co to jest wartos¢
godziwa?

Ktos, kto wycenia, postuguje si¢ najczesciej metoda odtworzeniowa Rzeczoznawca
majatkowy wycenia metoda odtworzeniowa. Ona dosy¢ rézni si¢ od metody z ksiag, w
zaleznosci od tego, jakie szacunki zostaty przyjete, bo one zmieniaja si¢ nieustannie, w gore,
w dot, w prawo, w lewo, i sa bardzo rézne. Tak wigc, wycena na dany moment moze si¢
okaza¢ nieaktualna po tygodniu,

Natomiast trzeba rowniez wzia¢ pod uwage wszystkie ograniczenia, ktore wystepuja
na rynku. Na przyktad rynek energetyczny wyrdznia si¢ tym, ze jest to rynek regulowany.



Mamy regulatora, ktory moéwi, ze taryfa powstaje w taki i taki sposob i nie moze wzrosnac, na
przyktad taryfa na prad, wigcej niz o 2-3%. Oprocz tego, ze mamy wyceng¢ metoda
odtworzeniowa i jaki$ ekspert zrobi nam te wyceng, jesli porownamy to do metody DCF, tak
jak robi sig¢ test na utrat¢ wartosci, okaze sig¢, ze te aktywa nigdy w Zyciu nam si¢ nie
zrealizuja.

Dobrze poinformowany inwestor, ktory dziatla racjonalnie, nigdy nie kupitby po
wycenie metoda odtworzeniowa. Nie jest wazne, czy to jest rynek regulowany, czy nie. A
eksperci uwazaja, ze metoda odtworzeniowa to jest warto$¢ godziwa. Sam nigdy bym tego nie
kupit, poniewaz to si¢ nigdy nie zrealizuje w zyskach.

Wobec tego, powinni§my t¢ warto§¢ godziwa oszacowaé na troche nizszym poziomie,
oszacowac t¢ wartos¢ jako nasza warto$¢ uzytkowa, a lokowaé trwala utrate wartosci i
przeprowadzi¢ zupelnie inny proces wyceny.

Taki proces wyceny, jezeli mamy dosy¢ duzo aktywow 1 dosy¢ skomplikowanych,
trwa od pot roku nawet do roku. Trzeba to wszystko przejrzeé¢, wyceni¢, sprawdzi¢ jak to
wpltywa na nasza kondycje finansowa, czy to czasem nie powoduje tego, ze to nasze
przedsigbiorstwo jest trwale nierentowne.

Oczywiscie, bardzo tatwo, jak to powiedziala Ania, wyceni¢ nieruchomos¢.
Przychodzi rzeczoznawca, a nasza firma réwniez ma rzeczoznawcOw i nas wspomagaja w
procesie audytu, bo rzeczywiscie, ta warto$¢ jest w granicach warto$ci, ktora mogtaby by¢
warto$cia godziwa. Proces ustalania wartosci godziwej moze by¢, w niektorych przypadkach,
bardzo trudny, w zaleznosci od tego, jakiego aktywa ten proces dotyczy.

Glos z sali:

- Mam pytanie dotyczqce ujecia jednostek zagranicznych i waluty funkcjonalnej. Pan
powiedzial, ze mozna spotke zagranicznq ujqé albo w walucie zagranicznej albo w walucie
polskiej. To nie zalezy od przychodow lub kosztow tylko od catego obrazu bilansu, rachunku
zyskow i strat? Pytanie brzmi, od czego to naprawde zalezy?

Mamy spotke zaleing, zagramicznq i wiadomo, ze wedlug polskich zasad
rachunkowosci pokazujemy w zlotowkach.

Anna Sirocka:

- Z waluta funkcjonalna jest tak, ze patrzac na dotychczasowe uregulowania ustawy o
rachunkowosci, gdzie jest powiedziane, ze sprawozdanie finansowe sporzadzamy w polskich
zlotych, to stwierdzenie powoduje, ze pojgcie waluty funkcjonalnej w polskiej rachunkowosci
nie wystepuje. Waluta jest zawsze polski ztoty.

Natomiast, jezeli chodzi o miedzynarodowe standardy sprawozdawczos$ci finansowej,
mamy do czynienia z rozréznieniem waluty. Méwimy o walucie funkcjonalnej i méwimy o
walucie prezentacji. Jest to rozgraniczone.

Tematem tym zajmuje si¢ MSR 21. Mowi on, ze waluta funkcjonalng danego
podmiotu i za kazdym razem podmiot okresla, co jest jego waluta funkcjonalna. Nie jest tez
tak, ze raz okre$lona waluta nigdy nie moze ulec zmianie, poniewaz zmienia si¢ nasze
otoczenie gospodarcze, moze zmienia¢ si¢ typ dzialalnosci, a wigc, réwniez nasza waluta
funkcjonalna moze ulega¢ zmianie, ale nie mozna powiedzie¢, ze sa to zmiany raz do roku.
Jest wymagany pewien proces, pewien przedziat czasowy.

Waluta funkcjonalna jest definiowana w MSR 21 w pkt. 9 jako ta waluta, w ktorej
przedsigbiorstwo normalnie generuje i wydaje s$rodki pienigzne. Jest to dos$¢ ogdlne
stwierdzenie. Natomiast potem pokazane sa przyktady. W zwiazku z tym, jezeli mamy do
czynienia z jednostka, ktorej wszelkie ceny sprzedazy sa indeksowane, czyli nasz cennik jest



po prostu w euro i za kazdym razem, jezeli co$§ sprzedajemy, i sprzedajemy w Polsce, to
oczywiscie, wystawiamy faktur¢ VAT w ztotych polskich, ale za kazdym razem to, do czego
si¢ odnosimy, to jest to euro w cenniku.

W zwiazku z tym, za kazdym razem nastgpuje liczenie tych euro na ztote polskie.
Nasze przychody ze sprzedazy sa wigc, tak naprawde, determinowane w euro, a nie w ztotych
polskich.

Jezeli cato$¢ naszych zakupow pochodzi od podmiotu zagranicznego, z ktérym
rozliczamy si¢ w euro i chodzi o podstawe, w jakiej wyliczane sa ceny, czy rzeczywiscie, ten
przeplyw bedzie miat potem miejsce w euro czy tez zostanie uregulowany w innej walucie, to
juz ma wtorne znaczenie. Popatrzmy, co si¢ dzieje. Cato$¢ naszych dostaw jest w euro. Nasza
sprzedaz jest réwniez w euro. Czy w tym momencie ponosimy jakie§ ryzyko walutowe
zwiazane z euro?

Jezeli popatrzymy na przestrzeni lat, to wynik, ktory prezentujemy w sprawozdaniach
finansowych, nie do konca odzwierciedla on ten wynik, ktory rzeczywiscie realizujemy,
poniewaz jezeli wszystko mamy wyrazone w ztotych polskich to on pokazuje nasze straty i
zyski kursowe. W rzeczywistosci mozemy by¢ zyskownym przedsigbiorstwem, jesli wynik
bedzie podany w euro i realizowac te zyski. Natomiast to, jak si¢ prezentujemy w zlotych
polskich zalezy od tego, jak w kolejnych dniach bilansowych uktada si¢ kurs polskiego
zlotego.

Glos z sali:

- Zalozmy, ze mamy spotke zagranicznq zaleznq, ktora przedstawia sie w euro, a
pozniej przyjdzie biegly rewident i mam waqtpliwosci, czy nie bedzie mial jakichs zastrzezen,
ze przedstawiajq w euro zamiast przeliczac¢ na ztote polskie?

Jacek Hryniuk:

- Rozumiem Pana watpliwosci, poniewaz jest to co$, co dotychczas rzadko bylo
spotykane. Ale na tak postawione pytanie nie ma jednoznacznej odpowiedzi. To jest tak,
jakby Pan zapytat mnie: ,,czy dobrze ustawitem swoje zasady rachunkowosci, przyjmujac
zasadg $redniej wazonej przy wycenie zapasow, czy biegly nie bedzie miat zastrzezen?”

Sadze, ze jesli jest uzasadnienie dla wykonania sprawozdania w walucie funkcjonalnej
takiej a nie innej, to chyba takze audytor powinien wskazaé, dlaczego uwaza, ze tak nie jest.
Jednak ja Panu nie udzielg na to odpowiedzi.

Rafal Chwast:

- Proponujg, abysmy w tej chwili przerwali. Nasi prelegenci sa dla panstwa caty czas
dostepni, takze w czasie lunchu.
(po przerwie)

Zasady przygotowania skonsolidowanych sprawozdan finansowych po raz pierwszy
zgodnie z MSSF
- Specyficzne uregulowania MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” w
obszarze sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
- Korygowanie rozliczenia polaczen dokonanych na podstawie polskich zasad
rachunkowosci,
- Traktowanie wartoS$ci firmy i ujemnej wartosci firmy,



- Zasady identyfikowania wartoSci niematerialnych i prawnych w ramach
polaczenia jednostek gospodarczych,

- Przeprowadzenie testu na utrate wartosci aktywow (ze szczegélnym
uwzglednieniem wartoSci firmy),

- Przygotowanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnego z MSSF
(zakres, ujawnien, prezentacja)

Jarostaw Wajer:

- Moja cze$¢ prezentacji dotyczy przygotowania po raz pierwszy sprawozdan
finansowych. Jest to temat dosy¢ rozlegly i mozna by mu poswigci¢ kilka dni podobnych
szkolen. Dlatego, na wstgpie chcialem Panstwa prosi¢ o kilka informacji, ktore moglyby mi
pomoéc poprowadzi¢ dalsza czgs$é tego szkolenia w taki sposob, aby uzyskane wiadomosci
byty jak najbardziej istotne dla panstwa.

Czy mogtbym prosi¢ o podniesienie reki przedstawicieli firm, ktére juz przygotowuja
sprawozdania wedlug migdzynarodowych standardow sprawozdawczosci finansowej lub
rachunkowosci?

Jest zaledwie kilka rak w gorze, niecate 10% wszystkich obecnych. By¢ moze
niedoktadnie wylozylem o co mi chodzi. Ot6z, chodzi mi o to, ktore spotki juz w przesziosci
przygotowywaly sprawozdania finansowe, zgodne z migdzynarodowymi standardami
rachunkowos$ci. Widze¢ 2 — 3 rgce podniesione. Czy Panstwo réwniez publikowali te
sprawozdania finansowe 1 czy byly one w peini publikowane, zgodnie ze wszystkimi
standardami, czy tylko niektorymi? Czy Panstwo zwalniali si¢ na przyktad z MSR 39 o
instrumentach finansowych albo z hiperinflacji? Rozumiem, ze uwzglednione byly wszystkie
MSR.

Poniewaz jest to dosy¢ zlozony problem i w przesztosci napotkat wiele przeszkod w
praktyce, mysle o przejsciu na MSR z polskich standardow rachunkowos$ci. Dawnie]
obowiazywala interpretacja nr 8 Komitetu do spraw Interpretacji Standardow
Rachunkowosci, natomiast teraz, w zwiazku z problemami praktycznymi, ktoére bardzo czg¢sto
byly wrecz nie do rozwiazania, zdecydowano sig przygotowac catkowicie nowy standard.

Chcg zapyta¢ Panstwa, jak glgboko mam omawiaé ten standard ? Kto z Panstwa
styszat juz o tym pierwszym standardzie? Kto czuje si¢ w miar¢ pewnie w tym standardzie?
Rozumiem, ze nikt.

Migdzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej nr 1 obowiazuje od 1
stycznia 2005 r. W praktyce, w 2005 roku weszto pie¢ nowych standardow sprawozdawczos$ci
finansowej, a chyba 12, jak nie wigcej, standardow rachunkowos$ci, zostalo totalnie
zrewolucjonizowanych. Spotka, ktéra przygotowuje w 2005 r. sprawozdanie finansowe
majace by¢ zgodne ze standardami sprawozdawczo$ci finansowej i rachunkowosci, w
praktyce wykorzystuje zupeklnie inne standardy, niz gdyby przygotowata sprawozdanie na
dzien 31 grudnia 2004 r.

Standard MSSF 1 nakazuje przygotowanie tego sprawozdania w taki sposob, jakby
Panstwo zawsze stosowali miedzynarodowe standardy sprawozdawczo$ci finansowej. Od
poczatku powstania spotki przez wszystkie okresy do dnia bilansowego, zakladamy w tym
gronie, ze dzien bilansowy, ktory bedziemy omawiali, jest to dzien 31 grudnia 2005 r. Jest to
dzien, na ktéry mamy przygotowaé sprawozdanie finansowe.

Oczywiscie, nalezy przygotowaé réwniez poréwnywalne dane finansowe na 31
grudnia 2004 r. Te dane musza by¢ przygotowane zgodnie z zasadami, wedlug ktorych jest
przygotowywany bilans na koniec, a wigc bilans zamknigcia na 2005. Oznacza to, ze juz w
2004 roku bylismy zobowiazani wzia¢ wszystkie zasady, ktore obowiazuja w 2005 roku.



Ale i to mato. Mamy tu ¢wiczenie podobne do tego, jakie mieliSmy przy wdrazaniu
polskiej ustawy o rachunkowosci w 2001 r., aby przygotowac poprawnie rachunek wynikéw
— cash flow — sprawozdanie z ruchu na kapitatach, rowniez powinnismy przygotowac jeszcze
jeden bilans, tak zwany bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2004 r., ktéry to dzien, w
nomenklaturze migdzynarodowego standardu, jest nazywany data przej$cia na stosowanie
migdzynarodowych standardow.

Spotki, ktore wchodza dopiero na Gietdge i musza przygotowaé sprawozdania
finansowe za 3 lata powinny cofnac si¢ o jeszcze jeden rok, a wigc o 4 lata, aby poprawnie
przygotowa¢ sprawozdanie finansowe zgodnie z migdzynarodowymi standardami
sprawozdawczo$ci finansowe;.

Byly 1 takie przypadki, ze spotki przygotowaly sprawozdania zgodnie z
migdzynarodowymi standardami rachunkowosci, ale ich nie publikowaty. Byly one
przygotowywane na wewngtrzne potrzeby i trafialy do szuflady, albo byly przygotowywane
na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania i trafialty do udzialowcéw i akcjonariuszy, ale
nigdy nie byly publikowane. Te spotki rowniez sa zobowiazane do przygotowania
sprawozdania zgodnie z MSSF 1.

Tak, wigc, sprawozdanie na 2004 r., ktére niektore spotki poprzednio przygotowaly, a
widziatem zaledwie dwa lub trzy takie przypadki, musza jeszcze raz od poczatku przeliczy¢
wedlug zasad obowiazujacych w roku 2005, aby dane porownywalne mialy tresé
ekonomiczng, aby czytelnik sprawozdania finansowego wiedzial, ze dane poréwnywalne
niosa ze soba tg sama tre$¢, jak dane przedstawione na koniec roku.

MSSF 1 nakazuje generalnie retrospektywnie wdrozy¢ wszystkie zasady
rachunkowosci. Nalezy pokaza¢ wszystkie metody wyceny, jakie sa obowiazujace w 2005 r.
Moja poprzedniczka mowita, ze jesli ktos si¢ decyduje na sprawozdanie jednostkowe, to w
sprawozdaniach jednostkowych spotka zalezna moze by¢ wyceniana albo zgodnie z wartoscia
godziwa czyli zgodnie z MSR 39, albo po koszcie historycznym.

Moga sig zdarzy¢ przypadki, ze w przesztosci, na dzien 31 grudnia 2004 r Panstwo
wyceniali metoda praw wiasnosci, bo wtedy byto to dopuszczalne. Teraz jednak, niestety,
musi to by¢ przeliczone od nowa i musi by¢ przyjeta jedna z zasad, ktora dopuszczaja
migdzynarodowe standardy w roku 2005. I ta zasada musi by¢ zastosowana do wszystkich
okresOw wstecz. Réwniez zakres ujawnien zmienil si¢ w wielu przypadkach i musi by¢
zgodny z tym, co dzi§ nakazuja migdzynarodowe standardy.

Dotyczy to na przyktad prezentacji sprawozdania, bo zmienit si¢ MSR 1, wigc zyski i
straty nadzwyczajne, ktore czasami pojawiaty si¢ w sprawozdaniach, teraz juz nie powinny
si¢ pojawia¢ w sprawozdaniu finansowym, gdyz Komitet standardéw uznatl, Ze trudno sobie
wyobrazi¢ zdarzenia, ktére maja charakter nadzwyczajny. Bardzo czgsto, w tych pozycjach
spotki pomieszczaty jakie$ kwestie, ktére sa w gruncie rzeczy standardowe i cho¢ nie
pojawiaja si¢ czesto, sa standardowa dziatalno$cia spotki, na przyktad ubezpieczenia, itd.

Krotko mowiac, aby co$ umiesci¢ w zyskach i stratach nadzwyczajnych, musi chyba
meteoryt uderzyé w ziemig, albo musi zdarzy¢ si¢ co$ podobnego. Ta prezentacja jest dosy¢
wazna. Wydawaloby si¢ tez, ze zasada jest dosy¢ prosta. Méwimy, co jest aktywem, co jest
pasywem, wyceniamy wszystkie rzeczy, ktére powinny by¢ zgodnie z migdzynarodowymi
standardami wycenione, okazane i zaprezentowane najpierw w sprawozdaniu finansowym, w
bilansie.

Potem przyjmujemy jedna z metod wyceny, ktora MSR dopuszczaja, bowiem w
niektorych metodach witasnie polska ustawa o rachunkowosci rozni si¢ od migdzynarodowych
standardow. Na koncu robimy prezentacje w taki sposob, zeby aktywo trwale bylo
rzeczywiscie aktywem trwalym w rozumieniu MSR, a aktywo obrotowe, aktywem
obrotowym.



Patrzac na to z gory, wszystko wydaje si¢ dosy¢ proste, jednak jesli wejdzie si¢ w
szczegoty, to jest to w wielu przypadkach rzecz nie do wykonania. Na przyklad, srodki
trwate, ktore powinny by¢ zaprezentowane zgodnie z MSR, powinny by¢ zgodne ze
wszystkimi zasadami okre§lonymi w MSR 16 i1 tam, migdzy innymi, opisane. MSR 16
zmienit si¢ i cata koncepcja komponentéw jest juz obowiazkowa.

Panstwo musza wydzieli¢ ze $rodkow trwatych takie czeéci, ktore maja okres
ekonomicznej uzyteczno$ci rozbiezny, co oznacza, ze juz nie mozemy amortyzowaé srodka
trwatego, jezeli jego istotne czgsci maja inne okresy uzytecznosci.

Sa 1 takie pojecia jak wirtualne komponenty $rodkéw trwalych, cala hiperinflacja w
Polsce byla robiona indeksami ministra, natomiast MSR nie zezwalaja na takie
przeszacowanie Srodkow trwatych. Przeszacowanie, ktoére powstawalo na podstawie
rozporzadzen ministra finanséw, nie jest dzisiaj wiazace na potrzeby MSR. Aby wigc, taki
srodek trwaly wykaza¢ w takiej wartosci, w jakiej on powinien by¢ retrospektywnie
wykazywany, musieliby$my si¢ cofnaé, do samego poczatku przyjecia tego srodka trwatego.

Od tego momentu, od pierwszej kapitalizacji wszystkich srodkéw finansowych, czy
one sa dopuszczalne, czy w tej wysokosci, sa réznice pomiedzy MSR a uregulowaniami
polskimi, poprzez wszystkie hiperinflacje, prawidlowe okresy ekonomicznej uzytecznos$ci
spotki polskie bardzo czgsto przyjmowaly, co nie jest tajemnica, réwniez dla potrzeb
ksiggowych, uregulowania podatkowe.

Prawidlowa prezentacja wartosci srodkéw trwalych w przypadku spolek, ktére maja
dosy¢ duza bazg $rodkow trwatych, a $rodki trwale przez kilkanascie lat byty w bilansach
spotek, moze w rzeczywistoSci okaza¢ si¢ nie do wykonania. Przepisy nakazuja, aby
dokumentacj¢ ksiggowa i podatkowa trzymaé¢ w niektorych przypadkach tylko przez 5 lat.
Moga Panstwo nie mie¢ nawet dokumentacji, aby mozna byto to odtworzy¢.

Naprzeciw tego typu wyzwaniom wyszedt wlasnie MSSF 1, ktory dopuscit kilka
zwolnien. Zostaly one podzielone na czgséci. Pierwsza cze$¢ tych zwolnien to zwolnienia
obligatoryjne. Jezeli Panstwo korzystaja z tych zwolnien, to nie mozna korzystajac z zasad
ogolnych, a wigc tych zasad, ze stosujemy wszystko retrospektywnie, zastosowac¢ do tych
czterech punktéw, z ktorych pierwsze 3 pochodza z MSSF 1, a ostatni z MSSF 5. Kazdy
nastepny MSSF powigksza te listg. Nie jest to lista zamknigta i prawdopodobnie z wejsciem
kolejnych MSSF bedzie si¢ nadal powigkszata.

Moze si¢ zdarzy¢, ze beda Panstwo szacowali w pewnym momencie, ze trzeba na jakis$
srodek trwaly utworzy¢ rezerwy. Mam takiego klienta, ktéry ma czg$¢ elektrocieptowni
sprzedajacych prad i ciepto wylacznie jednemu klientowi. Klient ten mial dosy¢é powazne
ktopoty w ubiegtym roku. W zwiazku z regulacjami unijnymi musiat zmieni¢ tok produkcji,
czego nie byt w stanie zrobi¢ i1 jego towary, niestety, nie weszty na rynki unijne. Sytuacja
finansowa si¢ pogorszyta i spotka objeta srodki trwate rezerwa do wysokosci, jaka nakazuja
MSR czyli do warto$ci odzyskiwalne;.

W momencie, kiedy utworzono rezerwe, okazato si¢, ze regulacje unijne zmienity sig.
Dzi$§, ta spotka, jako jedyna, i klient tej spoiki jako jedyny, nie zmienil procesu
produkcyjnego, a w zwiazku z tym ma towary o wiele tansze niz inne spotki, ktére zmienity
tok produkcji, zainwestowaly, a wigc staty si¢ relatywnie drozsze. I w ten sposdéb wiemy juz,
Ze ta rezerwa, zreszta dosy¢ duza, powinna by¢ odwrdcona.

Taki inwestor przygotowuje nowe sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR. Jest
natomiast pytanie, czy juz w ubieglym roku nie powinien wykazywaé tej rezerwy, czy
rachunek wynikéw powinien by¢ dosy¢ mocno pofalowany, czyli w jednym roku bardzo duzy
w kosztach, a w drugim roku bardzo duzy w przychodach.

MSSF 1 nakazuje, aby tak to wlasnie robi¢, w sposob pofalowany. Aby nie wygtadzaé
rachunku wynikow. Rezerwy, ktére wtedy tworzyliSmy, szacunki, ktoére przyjmowali§my w
tamtym roku, dzi§ powinni§my dokladnie w ten sam sposob kalkulowa¢, zwlaszcza, ze to



dotyczy nie tylko rezerw, ale w ogole, wszystkich szacunkéow, ktére uzywamy w
sprawozdaniu finansowym.

Generalnie, chodzi o to, zeby nie znieksztalca¢ takim podstawowym biedem
sprawozdania finansowego. Dzi$, z pewna wiedza rowniez wyliczamy jakie§ szacunki,
tworzymy jakies$ rezerwy na nalezno$ci. Za rok rdwniez okaze si¢, ze dzisiejsze szacunki byty
nicadekwatne w stosunku do tego, co si¢ wydarzyto. Oczywiscie, one powinny by¢ bliskie,
natomiast z pewnoscia w wielu miejscach mina si¢ z rzeczywistoscia, bo takie jest po prostu
zycie.

Sprawozdania porownywalne bylyby przygotowywane na zasadzie a posteriori. Ex
ante mamy wiedzg 1 wkltadamy ja do sprawozdania, natomiast sprawozdanie na koniec roku
byloby przygotowane na zasadzie a priori, czyli bylyby tu zastosowane trochg inne zasady i
metodologiczny blad sprawilby, ze rachunki wynikéw bytyby nieporownywalne, podobnie
jak bilanse, itd.

To jest jedno ze zwolnien. Inne zwolnienia, a mianowicie dwa pierwsze dotycza
instrumentdéw finansowych, ostatnie za§ MSSF 5. Nie wiaze si¢ to z konsolidacja, przejdzmy
wigc do tych zwolnien, ktére wiaza si¢ bardziej z tematem naszego dzisiejszego spotkania,
bowiem oprocz czterech zwolnien obligatoryjnych, MSSF 1 prezentuje sze$¢ zwolnien
fakultatywnych, a cztery kolejne pochodza z nastgpnych MSSF.

Sa to zwolnienia do ktorych maja Panstwo prawo. Jest to dosy¢ wazne, bo wiele
MSSF nakazuje, zreszta polskie zasady rachunkowosci robig to samo, ze trzeba co$ zrobi¢ w
taki lub w taki sposob. Jezeli ktory$ z punktow jest przekroczony, 75 lub 90% jest
przekroczona warto$¢, to jest to leasing finansowy, a jezeli nie, jest to leasing operacyjny.

Te zwolnienia nie sa przymusowe. Sa to zwolnienia fakultatywne i jesli Panstwo
zdecyduja, ze koszt przygotowania informacji jest o wiele wyzszy niz korzysci ptynace z tej
informacji, to mozna tej informacji nie przygotowywac. Mozna skorzysta¢ z takiego
zwolnienia.

Zwolnienia te dotycza kilku obszarow. Pierwszy z tych obszaréw to $rodki trwate, o
ktorych mowitem wczesniej. Nie ma potrzeby cofania si¢ 1 wyliczania historycznej wartosci
zgodnie z wszystkimi standardami, czyta¢ i1 analizowac¢ czy standard 36 nie powinien wejs¢ w
gre, czy odpisu na trwala utratg¢ wartosci nie powinnismy dokona¢ w tym roku, tylko mozna
je zrobi¢ na dzien przejscia.

Bilans otwarcia, ktory nie jest prezentowany w sprawozdaniach finansowych, wyceni¢
do wartosci godziwej. Do tej wartosci, o ktorej moéwilisSmy w pierwszej czesci. Czyli do
wartosci wedhug ktorej to aktywo byloby sprzedane pomigdzy dobrze poinformowanymi i
racjonalnie dziatajacymi inwestorami, spotkami, osobami fizycznymi. Wyceniamy na
przyktad $rodki trwate do warto$ci godziwej i od tego momentu ta wartos¢ godziwa jest
naszym kosztem.

Dalej mamy dwie metody, o ktorych mowi MSR 16, a wigc: albo koszt minus
amortyzacja, albo przeszacowanie z roku na rok. Mozna wybra¢ ktoras z tych metod, mozna
zrobi¢ to starg metoda, ktéra Panstwo prawdopodobnie, w wigkszosci przypadkéw uzywali,
czyli koszt minus amortyzacja, bo to jest tatwiejsze, ewentualnie test na utrate wartosci.

Jezeli chodzi o sprawozdania skonsolidowane, pierwsze ze zwolnien, dotyczy
polaczen jednostek gospodarczych. Na rynku, na ktorym ostatnio pracujg, czyli rynku
energetycznym, Panstwo styszeli zapewne o gdanskich zaktadach energetycznych, ktore sig
polaczyly, ten rynek jest dosy¢ ciekawy z tego wzgledu, ze polaczen jest mnéstwo. Wiele
spotek si¢ ze soba taczy, kazda spotka jesli nie teraz, to w przesziosci byta dotknigta jakims$
polaczeniem. W takich sytuacjach mozna skorzystac¢ z tego zwolnienia.

Zwolnienie generalnie mowi o tym, ze jezeli potaczenie naszych jednostek dokonato
si¢ przed dniem przejécia, przed bilansem otwarcia czyli przed ta data, ktora ustalilismy na



potrzeby prezentacji, a wiec 1 stycznia 2004 r. i bilans otwarcia pierwszych danych
porownywalnych, ktore prezentujemy w sprawozdaniu finansowym.

Jezeli potaczenie miato miejsce wezesniej niz ta data, to mozemy nie odwracaé tego
potaczenia i mozemy nie rozlicza¢ tego polaczenia zgodnie z MSSF. Nawet, jezeli kto$
przygotowywal sprawozdania wedlug migdzynarodowych standardow rachunkowosci
wczesniej, MSR 22 zmienit si¢, powstal MSSF 3, ktory jest odmienny chociazby w
przypadku przeszacowania warto$ci zaraz po nabyciu.

Mogtoby si¢ wydawacé, ze dawniej stosowaliSmy metode nabycia. Teraz stosujemy tez
metode nabycia, ale sa juz troche inne wymogi. Dawniej przeszacowanie majatku trwatego,
jak méwilem, mozna bylo rozliczaé na dwa sposoby. Mozna bylo bra¢ pod uwage caly
majatek, albo tylko nasz wudziat w majatku, nie uwzgledniajac udziatlowcow
mniejszo$ciowych. Teraz ta druga metoda jest juz niedopuszczalna.

MSSF moéwi tylko o jednej metodzie. Wartos¢ firmy nie moze by¢ amortyzowana,
zardwno dodatnia jak i ujemna. Ujemna od razu wchodzi do rachunku wynikéw, dodatnia
warto$¢ firmy musi by¢ poddawana testom na trwata utratge wartosci, o czym bedziemy
moéwili w dalszej czesci.

Wobec tego, nie trzeba korygowac¢ metody wczesniej stosowanej. Mozna zatozy¢, dla
bilansu otwarcia, ze ta spotka zawsze byta jednym podmiotem i nie trzeba wszystkich
wcezesniejszych potaczen korygowaé. Mozna jednak nie skorzysta¢ w catosci z tego
zwolnienia niektére potaczenia z przesztosci skorygowaé do obecnych.

Podstawowa zasada jest taka, ze jezeli w roku 2003, 2002 jakie§ potaczenie zostato
skorygowane, to od tego momentu, wszystkie nastgpne, do bilansu zamknigcia takze
wymagaja korekty i wykazania zgodnie z zasadami dopuszczalnymi przez MSSF 3 wszystkie
inne MSSF i MSR. A wczeéniejsze mozna podda¢ zwolnieniu.

Zaktadajac, ze nie korygujemy tego sprawozdania finansowego. Co wtedy nalezy
zrobi¢? Przyjmujemy, ze ta spolka istniala od zawsze. Na bilans otwarcia, na dzien przejscia,
ta spotka zawsze byta jednym podmiotem, a wigc musimy poddaé si¢ rygorom wszystkich
innych zasad MSR. Musimy zatem, rozpozna¢ wszystkie aktywa, pasywa, nie rozpoznawac
tych, ktore nie sa dopuszczalne zgodnie z MSSF, poprawnie je zakwalifikowac i poprawnie je
wycenic.

Jezeli uwazamy, ze $rodki trwate chcemy wycenia¢, to wyceniamy je wedlug wartosci
godziwej. Co zrobi¢ z amortyzacja? Przeciez oczywiste jest, ze inne metody wyceny, beda
rzutowaly na owa warto$cia godziwa, ktéra bedzie si¢ roznila od wartosci, ktora mamy w
ksiggach. Na 99,9% . Ogolna zasada mowi, ze - na dzien bilansu otwarcia, wszystkie roznice
wchodza do zyskow i strat z lat ubieglych.

Ta podstawowa zasada ma oczywiscie, kilka wyjatkow. Gléwnie chodzi o wartosci
niematerialne i prawne, ktore w momencie nabycia tworzyly wartos¢ firmy, jezeli to nabycie
bylo rozliczane metoda nabycia udzialéw. Jezeli przy rozliczaniu tej warto$ci nie
wspomnieliSmy o kilku, kilkunastu wartosciach niematerialnych i prawnych, ktore, zgodnie z
polska ustawa nie powinny by¢ zaprezentowane, zgodnie z migdzynarodowymi standardami
sprawozdawczosci finansowej te wartosci niematerialne i prawne powinny by¢ wyceniane po
wartos$ciach godziwych i uwzgledniane réwniez przy wyliczaniu wartosci firmy. Wobec tego,
prezentacja tych wartosci, ich zmiana albo w ogole usunigcie ich z bilansu powoduje, ze
musimy o t¢ sama kwote skorygowaé wartos$¢ firmy.

Pierwsza zasada, wigc, mowi, ze nie korygujemy tych kapitatéw z lat ubiegltych, ale
wplywa to na wynik przy warto$ciach niematerialnych i prawnych. W praktyce, przejscie z
polskich standardow na migdzynarodowe standardy, ale rowniez przejScie ze starych
migdzynarodowych na nowe migdzynarodowe standardy, gdy uprzednio nie byly stosowane
badz publikowane wszystkie MSSF, wymaga podejscia do amortyzacji, poniewaz ona bedzie
miata jaka$§ warto$c¢.



Gdybysmy chcieli stosowaé wszystkie zasady migdzynarodowych standardow
rachunkowos$ci 1 miedzynarodowych standardow sprawozdawczosci finansowej, to
powinniSmy to skorygowa¢, jednak zwolnienie oznacza, ze nie korygujemy, tylko
pozostawiamy w warto$ci netto, takiej, jaka byta, pomimo amortyzacji.

Nie korygujemy i nie odwracamy starej amortyzacji, ewentualnie korygujemy to do
wartosci niematerialnych i prawnych , ktére wyceniliSmy i na nowo zaprezentowaliSmy w
bilansie otwarcia i1 ktore dzisiaj pokazujemy. Ponadto, zgodnie z nowymi zasadami
rachunkowosci, warto$¢ firmy podlega corocznemu testowi na utratg¢ wartosci. Dawniej,
nawet wedlug MSR, byto tak, ze nakaz byt dopiero wtedy, gdy zaktadaliémy, ze ponad 20 lat
bedziemy amortyzowali warto$¢ firmy, a wtedy dopiero za kazdy rok powyzej 20 lat
powinnismy podda¢ warto§¢ firmy testowi na utrate wartosci. Obecnie musimy firme¢
corocznie poddawac temu testowi i ewentualnie, gdy okaze sig, ze trzeba zmniejszy¢ wartos¢
firmy, to wtedy dopiero ja zmniejszamy.

O testach bedziemy moéwili za chwile. Wazne jest, ze od 1 stycznia 2004, zaktadajac,
ze jest to data przejScia na stosowanie MSSF, nalezy zastosowac wszystkie zasady, rowniez te
zwiazane z traktowaniem ksiggowym wartosci firmy Wszystkie zasady, ktére obowiazuja na
bilans zamknigcia czyli na 31 grudnia 2005 r.

Teoretycznie moze wystapi¢ sytuacja, ze kto$ przechodzi na MSR w 2006 roku. Jezeli
Panstwo w tym roku nie zdecydowaliby si¢ na przejscie na MSR w sprawozdaniach
jednostkowych, moga Panstwo to zrobi¢ za rok.

Glos z sali:

- W jednostkowym sprawozdaniu mozemy miec jedynie wartos¢ firmy dotyczqcq
Jjednostki stowarzyszonej, czy tak?

Jarostaw Wajer:

- Innej potaczonej, bo bylo potaczenie. Praktyczne wskazowki sa pokazane na
nast¢gpnym slajdzie. Zaprzestajemy amortyzacji warto$ci firmy od momentu potaczenia. To
dotyczy réwniez konsolidacji. Od bilansu otwarcia, od dnia przejscia, zaprzestajemy
amortyzacji firmy. Nie korygujemy bilansu otwarcia.

Uwzgledniajac umorzenie, ktére miato miejsce w bilansie otwarcia, nowa warto$¢
firmy to jest to warto$¢ netto, ktora Panstwo maja takze na dzien przej$cia na stosowanie
MSSEF i od tego dnia nie amortyzujemy juz wartosci firmy. Natomiast firmg nalezy poddawac
testom na utrat¢ wartosci. Jezeli jest to ujemna warto§¢ firmy, to ona od razu idzie do
rachunku wynikéw, zgodnie z MSSF.

O warto$ciach niematerialnych i prawnych, mowitem juz, ze one koryguja warto$¢
firmy w dot lub w gorg, praktycznie z przeciwnym znakiem. One nie koryguja kapitatu z lat
ubiegltych, tylko koryguja wartos¢ firmy w bilansie otwarcie, ale takze w kazdym kolejnym
bilansie na kolejne lata.

Jakie to sa warto$ci niematerialne i prawne? Migdzynarodowe standardy
sprawozdawczo$ci finansowej, a zwlaszcza MSR 38, ktory moéwi o wartosciach
niematerialnych i prawnych pokazuje charakterystyke wartosci i podkresla dwie istotne
cechy, a mianowicie, ze jest to warto§¢ mozliwa do wydzielenia oraz ze mamy na nig
kontrole.

Jesli to moze by¢ wydzielone i sprzedane poza nasza firmg, to przyniesie nam
okreslone korzysci. Wartosci niematerialne i prawne sa tematem dosy¢ ryzykownym, bo jest
tu naprawdg bardzo wiele szacunkow. Widziatem rozmaite patenty, takze takie, ktore mowia,



jak produkowac¢ wegiel z buraka. I w takim przypadku powstaje pytanie, czy wyceniamy taki
patent, czy tez go nie wyceniamy?

Panstwo zapewne rowniez zlecali wiele réznych prac rozwojowych na zewnatrz.
Wasze firmy zapewne posiadaja wiele roznych patentoéw, praw. Powstaje jednak pytanie, czy
to przynosi firmie korzysci, czy sa z tego przychody i czy te przychody, gdybysmy nie mieli
tego patentu, bylyby nizsze czy doktadnie takie same?

Druga sprawa, czy my mamy prawo do kontrolowania, czy tez nie mamy tego prawa?
Czy mozemy ograniczy¢ innym dostgp do tego prawa? Jesli nie mozemy ograniczy¢, tak jak
nie mozemy ograniczy¢ dostgpu do $wiatta latarni, trzeba si¢ zastanowi¢, czy ta kontrola jest
taka, jak wynika to z wezesniejszych rozmow o samym aktywie, o kontroli nad aktywami.

Testy na trwala utrate wartosci. Jak Panstwo wiedza, skoro warto$¢ firmy jest
wartos$cia niematerialng i prawna, trudno przetestowac, jaka jest jej prawdziwa wartos$¢. Jak
zrobi¢ taki test? Ot6z, MSSF 36 mowi o testach na trwata utrat¢ wartosci w ten sposob, ze
nalezy oceni¢ warto$¢ odzyskiwalna kazdego aktywa, ktore poddajemy testowi na trwala
utrate wartosci. W tym przypadku bedzie to warto$¢ firmy.

Aby to zrobi¢, musieliby$Smy wartos¢ firmy przydzieli¢ do jednostek, dzigki ktérym ta
warto$¢ firmy zostata wygenerowana. Jesli jest to wartos¢ firmy uzyskana przez potaczenie,
dotyczy to sprawozdania skonsolidowanego. Mamy wtedy warto§¢ firmy, wiemy z jakich
spotek ona pochodzi, z jakich czg$ci naszego przedsigbiorstwa ta warto$¢ firmy wynika, z
jakich aktywow, bo mozemy ja alokowac do poszczegdlnych aktywow.

Jesli chodzi o definicj¢ wartosci odzyskiwalnej, to Panstwo zapewne wiedza, ze jest
to wyzsza z dwoch wartoéci, albo warto$¢ godziwa, chociaz warto§¢ godziwa w jezyku
angielskim troche lepiej brzmi. W wielu przypadkach, kiedy widzg strony, ktére ustalaja
pewne aktywa, ktorymi chca si¢ podzieli¢, to negocjujac mowia, ze wcale nie jest to wartos¢
godziwa. WyceniliSmy co$, ale to wcale nie jest warto§¢ godziwa, poniewaz ona trochg
upokarza lub tez dlatego, ze bytaby za droga dla nas.

Warto$¢ godziwa najprosciej oceniamy, jesli chodzi o akcje spotek zaleznych, bo jest
to cena gietdowa, jesli sa notowane na Gieldzie. Inne instrumenty, jezeli sa w aktywnym
rynku, mozemy wzia¢ jego wartos¢ handlowa danego aktywa. Mozna ja tez specyficznie
wyznaczy¢, o czym juz méwiliSmy w poprzedniej czgsci dzisiejszego spotkania.

Inna kwestia, ktéra pordwnujemy, to warto$¢ uzytkowa. Wartos¢ uzytkowa, to nic
innego niz warto$§¢ wyceniona metoda DCF. Wszystkie przeptywy, zaréwno te, ktére ida do
nas, jak i te, ktore wyptywaja od nas, musza by¢ wzigte pod analizg. Potem wyceniamy to na
dany dzien, dyskontujemy i otrzymujemy warto$¢ uzytkowa. Porownujemy, ktora z nich jest
wigksza, 1 to jest nasza warto$¢ odzyskiwalna.

Jednakze w przypadku wartosci firmy, trudno powiedzie¢ o warto$ci godziwe;j.
Najczesciej badamy wartos¢ uzytkowa i porownujemy wartos¢ firmy do wartosci uzytkowe;.
Warto$¢ firmy dodajemy do aktywow, na ktorych ona powstata. Jezeli jedno aktywo nie
generuje srodkow pieni¢znych samo z siebie, to zbieramy te aktywa w najmniejsza jednostke
1 te jednostki juz generuja jakie$ srodki pienigzne.

Mozna to pokaza¢ na przykladzie elektrowni. Mozna powiedzie¢, ze duze
elektrownie, ktore maja kilka réznych jednostek produkcyjnych, stanowia caty blok. Jest to
jedna duza jednostka generujaca srodki pieni¢zne. Ten blok ma podpisane umowy, generuje
przeplywy pienigzne i wszystkie te przeptywy pieniezne powinny by¢ alokowane. Warto$¢
uzytkowa powinna by¢ alokowana i rozpoznawana w kontek$cie wszystkich $rodkow
trwatych, ktore sa w tej jednostce generujacej przeplywy pieni¢zne.

Te aktywa powinny by¢ powigkszone o wartos¢ firmy, ale nie tylko nasza warto$¢
firmy, bo jezeli nie mamy udziatu w wysokosci 100% w danej jednostce zaleznej, to musimy
pamigta¢ o tym, ze ta warto$¢ firmy powstala takze u udzialowcéw mniejszosciowych. Tak
wige, warto$¢ uzytkowa poréwnujemy do wartosci firmy i jezeli warto$¢ uzytkowa jest



wyzsza, to nie robimy nic. Test oznacza, ze warto$¢ utrzymywana w bilansie jest dobra, nie
jest zawyzona.

Natomiast, jezeli okazuje si¢, ze warto$¢ uzytkowa jest nizsza od wartosci firmy,
wyznaczamy wysoko$¢ trwalej utraty wartosci i musimy to alokowaé¢ do poszczegdlnych
czesci sktadowych. Na poczatku alokujemy do wartosci firmy caly odpis. Moze si¢ okazaé, ze
ta wartos¢ firmy bedzie catkowicie usunigta z bilansu. Zatdézmy, ze wszystkie aktywa maja
100 zi, a warto$¢ firmy wynosi 10 zt na dany dzien. Amortyzujemy to przez 10 lat ,Srednia
wazona wszystkich jednostek, ktore sa w jednostce generujacej przeplywy pienigzne, dwa lata
p6zniej wartos¢ wszystkich jednostek wynosi 80 zt, bo 10 zt stanowi roczng amortyzacjg.

Tak wigc, wartos¢ wszystkich jednostek wynosi 80 zt, 10 zt roczna amortyzacja
wszystkich jednostek, natomiast wartos¢ firmy caly czas jest ta sama czyli 10 zt. Nie
amortyzujemy jej juz, wigc ogdélem mamy 90 zt. na dzi§. Warto§¢ uzytkowa tego aktywa
stanowi wigc 50 zk. W pierwszej kolejnosci odpisujemy cata wartos¢ firmy czyli 10 zt. Ale to
nie wszystko. Wartos$¢ pozostatych srodkow trwatych to jest 80, wartos¢ uzytkowa jest 50 zt i
zakladamy, ze ta warto$¢ uzytkowa jest wartoscia odzyskiwalna. Musimy zatem, rowniez 30
zt alokowa¢ na poszczego6lne srodki trwate.

Czasami moze si¢ zdarzy¢, chociaz ja nigdy nie miatem takiego przypadku, ze ta
warto$¢ moze si¢ okaza¢ ujemna. Wtedy nie tylko aktywa powinny zosta¢ spisane do zera, ale
rowniez, w pewnych skrajnych przypadkach, powinni$my rozpozna¢ jakie§ dodatkowe
zobowiazanie.

W dalszej czesci bedziemy mowili o odwroceniu tej trwatej utraty wartosci. Jezeli
przestanki wskazuja, ze poprzednie testy, okolicznosci, przy ktorych te testy byly tworzone,
zmienily si¢ dosy¢ istotnie i moze to mie¢ wptyw na wynik, robimy kolejny test.

W tym tescie mowimy, ze te aktywa, ktore miaty mie¢ 80 zt dzi$§ maja 50 zi, bo w tym
przyktadzie, ktory wymienilem, zmniejszyliSmy je do 50 zl. Maja one 8 lat, wigc
amortyzujemy przez 8 lat. Robimy kolejny test, po ktorym okazuje sig, ze nagle, wartos¢
uzytkowa, warto$¢ odzyskiwalna jednostki generujacej przeplywy pienigzne wynosi nawet
100 zt.

Oczywiscie, mozemy odwréci¢ tylko do tego momentu. Jezeli to byto po 7 roku,
maksymalna kwota odwrécenia srodkow trwatych to jest ta kwota, ktoéra dzi§ mielibysmy
netto. Na poczatku mieliSmy 100 zl, a po 7 latach mamy 30 zl, jest to wigc maksymalna
kwota, do jakiej mozemy odwroci¢ wartos¢ srodkow trwalych. Natomiast, niestety, nie mamy
juz prawa, zgodnie z MSR, odwroci¢ wartosci firmy. Jezeli kiedy$ ja spisalismy, albo
jakakolwiek cze§¢ wartosci firmy spisaliSmy, to ta warto$¢ jest spisana juz na zawsze i nigdy
si¢ w bilansie nie pojawi po raz kolejny.

Przyktad drugi dotyczy dodatkowych ujawnien. Jezeli zrobig Panstwo test, rozpoznaja
utrate wartosci firmy, nalezy opisa¢ gléwne przestanki, gtowne zatozenia, jakie zostaly
przyjete podczas projektowania tego testu. Gtowne zatozenia, czyli w jaki sposob byly
projektowane przychody i przeptywy pieni¢zne. Czy to bylo tak jak dzisiaj, czyli dane z
ubiegltego roku tylko plus inflacja, albo moze projektowalismy jaki$§ wzrost?

W przyktadzie z materialow, sa opisane dwie sytuacje. Wartos¢ firmy zostala
alokowana do dwoch jednostek generujacych przeptywy pieniezne. W kazdej czesci byty
brane pod uwagg nieco inne zalozenia, réwniez mogty by¢ inne stopy dyskontowe, poniewaz
przedsigbiorstwa, ktore maja kilka roznych rodzajow dziatalno$ci, powinny przybra¢ taka
stopg dyskontowa, ktora odzwierciedla ryzyko zwiazane z ta dziatalnoscia.

Moze si¢ okazaé, ze kazda dziatalnos$¢ cze$¢ jednostek generujacych przeptywy
pieni¢zne ma inna stope dyskontowa. Roéwniez o fakcie, w jaki sposob byta szacowana ta
stopa dyskontowa, nalezy napisa¢ w sprawozdaniu.

Z 10 zwolnien, o ktorych juz wczesniej byta mowa, ktoére dopuszczaja MSSF 1 i
kolejne, jeszcze jest zwolnienie dotyczace spolek zaleznych. Jest ono bardzo istotne dla



przygotowania sprawozdania skonsolidowanego. Oczywiscie, kazde z tych zwolnien bedzie
potrzebne, poniewaz przygotowanie sprawozdania skonsolidowanego powinno by¢
poprzedzone prawie tymi samymi procedurami, ktore sa uzyteczne w przypadku
przygotowania sprawozdania jednostkowego. Zatem przypominam zwolnienia, ktére mozna
wykorzystac.

Przypuszczam, ze w przypadku Panstwa firm ten proces moze zachodzi¢ w druga
strong, to znaczy Panstwo prawdopodobnie sa jednostka zalezna i przygotowali MSR dla
ktoregos$ ze swoich akcjonariuszy lub udziatowcow.

W przypadku, kiedy jednostka zalezna wcze$niej przeszta na MSSF niz jednostka
skonsolidowana 1 juz wczes$niej raportowata i korzysta z tych wszystkich zwolnien,
przeszacowuje swoje sprawozdanie finansowe, przygotowuje je po raz pierwszy, zgodnie z
wszystkimi zasadami, warto$ci poszczegolnych aktywow w jej sprawozdaniu, sa zupetnie
inne w sprawozdaniu jednostkowym niz w panstwa sprawozdaniu skonsolidowanym.

Oczywiscie, nie jest to sytuacja nadzwyczajna, bo prawie zawsze tak si¢ zdarza, ze
jezeli przeszacowujemy majatek trwaty w momencie nabycia jakiej§ jednostki zaleznej,
mamy w skonsolidowanym sprawozdaniu zupelnie inne warto$ci niz w sprawozdaniach
jednostkowych. Jednak, aby przej$cie na inne standardy rachunkowos$ci nie spowodowato
zréznicowania wartosci, Komitet Standardow dopuscit mozliwos¢, aby w dwoch
sprawozdaniach jednostkowych byty dokladnie te same wartosci.

Jezeli jednostka zalezna przyszta wczesniej, spetnita wszystkie rygory MSSF i MSR 1,
na przyktad korzystata ze zwolnienia, wycenita swoj majatek wedlug wartosci godziwej i
nastgpnie, zgodnie ze wszystkimi zasadami amortyzuje go lub tez wybrata model
przeszacowan, to w dzien, kiedy Panstwo przychodza jako jednostka dominujaca,
sprawozdania finansowe jednostki zaleznej sa zgodne z MSR.

Do sprawozdania skonsolidowanego mozna nie poddawaé ich tym wszystkim
rygorom, ktorym poddaja Panstwo inne aktywa. Mozna przyjac te same wartosci, ktore sa w
sprawozdaniu jednostkowym tej spoiki zaleznej 1 dokona¢ wszystkich wytaczen,
przeksztalcen zwiazanych z procedurami konsolidacyjnymi, o ktorych bedzie mowa w
nastepnej czesci dzisiejszego spotkania.

I w druga strong. Jezeli jednostka dominujaca wczesniej przeszta na stosowanie
MSSF, to panstwa spotka zalezna ma mozliwos¢, przechodzac na MSSF, nie przechodzi¢
catej procedury, nie musi od nowa dokonywac¢ przeszacowania majatku trwalego , jezeli nie
jest w stanie zrobi¢ tego w inny sposob, czyli historycznie, retrospektywnie, zastosowac
wszystkie zasady, moze przyja¢ te wartosci, ktore sa przyjete w sprawozdaniu
skonsolidowanym,  sporzadzonym na potrzeby  miedzynarodowych  standardow
sprawozdawczosci finansowej, oczywiscie, przed wszystkimi korektami.

Jest jeszcze jeden ciekawy przypadek. Jezeli pierwszy raz konsolidujemy, a zgodnie z
polskimi standardami nie musieliSmy konsolidowa¢ grupy. To =znaczy, musielismy
konsolidowa¢, ale nie musieliSmy danej jednostki, ktora wedtug polskich zasad byla poza
grupa, natomiast zgodnie z MSR jednostka ta musi by¢ w grupie i musi by¢ konsolidowana.
My ja pierwszy raz konsolidujemy. Co mamy zrobi¢? Czy mamy retrospektywnie znowu
patrze¢, kiedy ja nabyliSmy, od nowa wycenia¢ majatek na dzien nabycia i itd.?

Nie musimy tego robi¢. Mozemy to zrobi¢ wedlug wartosci, ktore spetniajac
wszystkie zasady MSR i przygotowaé sprawozdania finansowe zgodnie z warto§ciami spotki
zaleznej, zobaczy¢ jaki mamy koszt nabycia czyli ten koszt, ktory mamy w bilansie otwarcia,
czyli w bilansie sporzadzonym na dzien przej$cia na stosowanie MSSF, rdéznice wyznaczy¢
jako warto$¢ firmy i od tego momentu stosowac wszystkie dalsze rygory MSR.

Metoda nabycia. Sama zmiana w metodzie nabycia, oprocz tego, co powiedziatem, a
mianowicie, zeby przeszacowujac trzeba szacowa¢ zarowno majatek, ktory nam sig nalezy jak
1 majatek udziatowcow. Musimy rowniez rozpozna¢ wszystkie dane, do ktérych zobowiazuje



nas MSR 27, MSR 38, MSR 3. gdzie sa miedzy innymi zobowiazania warunkowe, bardzo
czesto nie brane pod uwagg, ale ktore powinny by¢ wycenione i powinny wptywaé na wyceng
wartos$ci firmy.

Patrzac na zmiany, ktore zaszty w MSSF 3, jak réwniez na podsumowanie korekty, o
ktorej] mowitem wezesniej 1 o ktérej mowita moja poprzedniczka, dotyczacej wartosci firmy,
widzimy, ze ona dodatnio wptywa, jest sktadnikiem aktywoéw i podlega testom na trwala
utrate wartosci. Natomiast warto$¢ ujemna powinna by¢ od razu rozpoznana w rachunku
wynikOw w momencie jej powstania czyli w momencie jej nabycia albo potaczenia spotek.

Jest to w zasadzie cala czg$¢ tej prezentacji. Jezeli maja Panstwo jakiekolwiek pytania,
chetnie odpowiemy. Wiemy, ze moze si¢ tu urodzi¢ mnostwo pytan. WdrazaliSmy juz MSR w
kilkunastu spétkach, wiemy, jakie problemy wystepuja w praktyce, specyficzne dla kazdej
branzy. Bardzo czegsto wskazuja nam na to, czego powinnismy szukac, poniewaz MSR, w
wielu przypadkach nie sa jednoznaczne. Czgsto tez trzeba si¢ zastanowi¢ nad niektorymi
sprawami, nie zawsze mozna udzieli¢ odpowiedzi natychmiast. Jezeli sa jakie$ specyficzne,
przyktady problemow, o ktdrych warto porozmawiaé¢, wlasnie teraz jest na to czas.

Glos z sali:

- Jezeli miatam przygotowanq wycene srodkow trwatych na potrzeby banku w marcu
2004 r., czy te wartosci moge zgodnie z MSSF 1 przyjac¢ jako wartos¢ godziwq Srodkow
trwatych?

Jarostaw Wajer:
- Nie mozna. Jesli nie byly one w ksiggach, to nie mozna.
Joanna Frykowska

- Jak rozumiem, wycena byla dokonana w marcu 2004 roku, a zatem, odlegtos¢
pomiegdzy 1 stycznia 2004 a marcem 2004 de facto nie jest znaczaca. Jezeli Panstwo ocenia,
ze nie zdarzylo si¢ w tym czasie nic takiego, co spowodowatoby znaczna zmiang wartosci
godziwej, moga Panstwo taka warto$¢ przyjac.

Natomiast  Jarek probowat przed chwila powiedzie¢, ze gdyby wyceny byty
przygotowane wczesniej, powiedzmy na 2000 rok, 2001 i nie bylyby wykazane w ksiggach,
wowczas, niestety, nie mogliby$my ich wzia¢ pod uwage na 1 stycznia 2004 r.

W Pani przypadku, jesli oceniacie Panstwo ocenia, ze nie zdarzylo si¢ nic znaczacego
migdzy styczniem a marcem, ta wycena bedzie dobra podstawa do przyjecia do ksiag.

Jarostaw Wajer:

- Przyszedl mi teraz do glowy jeszcze drugi przypadek. Maja Panstwo jaka§ wycene,
moze jakie$ aktywa, ktore byly wniesione aportem do drugiej spotki w 2003 lub 2002 roku. I
Panstwo wiedza, ze od tego momentu stosowane byty wszystkie zasady zgodnie z MSR.

Tamta wycena, poniewaz byly to aktywa wniesione do innej spotki, zostata
zaprezentowana w ksiggach, mimo ze ona byto to w przesztosci, w 2002 lub w 2003 roku. Od
tego czasu bowiem, Panstwo stosuja wszystkie zasady, ktore sa zgodne z MSR, albo tez sa
przeszacowane w taki sposob, zeby to spelnialo wymogi MSR 16. Taka wyceng mozna
réwniez przyjaé, ale tylko przy zatozeniu, Ze ona byla juz kiedy$ w ksiggach.

Glos z sali:



- Rozumiem, Ze jezeli w spoice zaleznej majqtek zostal przejety w wartosci rynkowej w
momencie wydzielenia, to mozna te wyceneg przyjqc?

Jarostaw Wajer:

- To zalezy o jakie wydzielenie chodzi. Rozumiem, ze byto to wniesienie aportem, bo
inaczej , w przypadku gdy dzielimy spotke, wtedy sa zupetnie inne wartosci.

Glos z sali:

- Nie, w tym przypadku zostal wniesiony aport, ktory zostal wyceniony wediug
wartosci rynkowej. Spotka przejela ten majqtek w wartosciach rynkowych. Czy na dzien
przejscia na MSSF ta spotka nie musi juz nic robi¢ z tym majqtkiem?

Jarostaw Wajer:

- To zalezy od tego, co robi dzisiaj. Jezeli spetnia wszystkie wymogi i §rodki trwate sa
odpowiednio pogrupowane na komponenty, remonty kapitalne, koszty likwidacji, itd. To juz
nic wigcej nie musi robic.

Glos z sali:

- Mam pytanie dotyczqce wieczystego uzytkowania. Polska ustawa o rachunkowosci
pozwalata na ujecie w bilansie wieczystego uzytkowania, natomiast MSR nie przekazujq
Jasnej definicji, co nalezy z tym zrobi¢ i w zasadzie nie przewidujq zadnych rozwiqzan, a jest
wiele spolek, gdzie jest to podstawowa wartos¢ spotki.

Nie ujecie, ale wlasnie wieczyste uzytkowanie, wplywa na to, ze spotka warta iles
milionow moze by¢ warta kilkaset tysiecy zlotych, albo i mniej, bo cala reszta, poza
wieczystym uzytkowaniem, to moze byc¢ tylko na przykiad, wyposazenie biura, jesli jest to
obrot nieruchomosciami. Albo na przykliad, wynajmowanie takiego terenu i czerpanie
korzysci poprzez wynajmowanie.

Jarostaw Wajer:

- Z wieczystym uzytkowaniem jest nieco wigcej problemoéw. Moze na to pytanie
odpowie Joanna, ktora si¢ tym zajmowata.

Joanna Frykowska:

- W naszym rozumieniu wieczyste uzytkowanie jest aktywem, ktore wymaga
wykazania w sprawozdaniu finansowym zgodnym z migdzynarodowymi standardami, a
zatem, nie widzg tutaj roznicy migdzy regulacjami polskimi a migdzynarodowymi. Nie wiem,
skad pochodzil wniosek, ze w standardach migdzynarodowych nie mozna tego prawa
wykazac¢? Nie wiem, jakie byly podstawy tego stwierdzenia?

Glos z sali:

- Jest to opinia innego audytora, ktory poinformowat nas rowniez, ze w tej chwili firmy
audytorskie nie uzgodnily stanowiska miedzy sobq i Ze te stanowiska sq rozbiezne oraz Ze tak



naprawde, poniewaz prawo wieczystego uzytkowania, ktore wedtug nas moze byc
przedmiotem obrotu, nie jest jednak naszq wlasnosciq. W zasadzie, mamy tylko prawo, ktore
za jakis czas wygasnie. Podobna sytuacja jest przy dzierzawie. My, jak najbardziej mozemy
zby¢ to prawo.

Jarostaw Wajer:

- Pani mowi, ze nie maja Panstwo prawa wilasnosci. Ot6z. prawo wilasnosci zupehnie,
nawet w polskiej ustawie o rachunkowosci, zostalo wyrzucone z definicji aktywa. Aktywo, to
jest to, nad czym mamy kontrole, chociazby leasing finansowy.

Jesli chodzi o $rodki trwale, ktore przejmujemy na podstawie umowy czynszu,
dzierzawy, ale ta umowa spetnia kryteria leasingu finansowego, nie mamy do nich zadnych
praw wiasnosci, ale powinnismy je zaprezentowa¢ w naszym bilansie, rowniez wedtug
polskich zasad.

To samo dotyczy spotek specjalnego przeznaczenia. Mamy umowg z taka spotka, ale
nie mamy, ani my, ani nikt z nami powiazany, ani jednego procenta udziatéw, natomiast
powinnismy to nie tylko pokazac¢ u siebie, ale jeszcze skonsolidowac i rozdzieli¢ odpowiednio
srodki trwate. Tak wigc, jest duzo wigcej wymogow 1 to samo jest z prawem wieczystego
uzytkowania.

Nie uzgodnione natomiast, sa inne kwestie, takie jak kwestia w jaki sposob to
prezentowaé, jak to traktowac. Kazda firma trochg inaczej to widzi. Jesli chodzi o pytanie,
czy jest to aktywo, to aktywo jest to rzecz, ktéra zostata nabyta na podstawie wczesniejszych
zdarzen historycznych, ktora my kontrolujemy. Mozemy ograniczy¢ komus$ innemu dostgp do
tego aktywa i ktdéra przyniesie nam korzysci w przysztosci. Wedtug nas, prawo uzytkowania
wieczystego spetnia definicj¢ aktywa, z cata pewnoscia.

Glos z sali:

- Mnie sie bardzo podoba panstwa stanowisko, bo bardzo chetnie bysmy je rowniez
wykazali w aktywach. Natomiast pytanie jest, w jakiej pozycji ewentualnie nalezy to wykazac?
Co by Panstwo sugerowali? Czy jako wartos¢ niematerialng i prawnq? Czy jako aktywo? A
moze, jako oddzielnq pozycje ,, wieczyste uzytkowanie”, bo to sie rowniez wiqze z wycenq?

Joanna Frykowska:

- Sa rozne podejscia do wykazywania prawa wieczystego uzytkowania. Jest to prawo.
A wigc, moze to by¢ warto$¢ niematerialna i prawna. Niektorzy traktuja tez prawo
wieczystego uzytkowania jako grunty i w zwiazku z tym, wykazuja w $rodkach trwatych. Od
tego tez zalezy podejscie do amortyzacji.

Jezeli jestesmy w stanie udowodni¢, ze de facto, to prawo to jest grunt. Mozemy to
prawo zamieni¢ na prawo wilasnosci bardzo tatwo, bez dodatkowych kosztow i w zwiazku z
tym, mozemy stwierdzi¢, ze jest to grunt.

Réwnie dobrze mozemy powiedzie¢, ze jest to tylko prawo przeznaczone nam na
okres 99 lat czy tez krocej, i mozemy to amortyzowac.

Glos z sali:

- Czy Panstwo uwazajq, ze nalezy tutaj pominqc¢ kwestie, czy ono jest nabyte odplatnie,
czy nie odplatnie, bo to jednak jest istotne w podejsciu, w jaki sposob potraktujemy to prawo?



Joanna Frykowska:

- To jest istotne, poniewaz nabycie odptatnie oznacza, ze mamy koszt historyczny, w
zwiazku z tym, jest to koszt dopuszczalny do ujecia w sprawozdaniach zgodnie z
migdzynarodowymi standardami. Tylko, jesli otrzymali§my prawo wieczystego uzytkowania
bezptatnie mozemy mowic¢, ze nie mamy historycznego kosztu i wymagane jest ustalenie
wartosci godziwej.

Glos z sali:

- Rozumiem, Ze tutaj mozemy sie ewentualnie oprzec¢ na wycenie rzeczoznawcy?
Joanna Frykowska:

- Oczywiscie, tak.
Glos z sali:

- Pozwole sobie jeszcze rozszerzy¢ to pytanie, bo, oczywiscie, dla tych z Panstwa,
ktorych audytorem jest Ernst&Young jest to pozytywna odpowiedz, ale dla pozostatych
niestety nie. Stqd pytanie, czy istnieje jakas mozliwos¢ interpretacyi.

Z punktu widzenia rynku kapitatowego, sytuacja, w ktorej dwa sprawozdania dwoch
spotek bedq tak diametralnie rozne tylko dlatego, ze audytorzy nie uzgodnili stanowiska nie
jest, oczywiscie, zadnym wyttumaczeniem.

Prawdopodobnie rysuje sie kilka takich obszarow, w ktorych te roznice sq olbrzymie.
Czy istnieje jakas procedura na etapie powstawania, czy tez jakis Komitet do spraw
interpretacji, do ktorego, chociazby srodowisko spotek gieldowych, mogtoby sie zwroci¢ o
wydanie interpretacji, aby nie by¢ niewolnikiem wlasnego audytora i zaleze¢ od jego opinii,
ktora, jak widzimy, moze by¢ bardzo subiektywna.

Prosze zwroci¢ uwage, ze audytorzy sie zamieniajq. Spotka co 3 lub co 5 lat zmienia
audytora i nalezatoby przyjaé, Ze jesli opinia audytorow sie nie zmienia, to zmiana audytora
sprawiataby, ze wartos¢ uzytkowania wieczystego pojawiataby si¢ w sprawozdaniach lub
znikata. Czy moge prosic¢ o skomentowanie tego?

Anna Sirocka:

- Nie podchodzitabym do tego zagadnienia, jak do zagadnienia ustalania stanowiska
pomigedzy  audytorami. Wszyscy dysponujemy  migdzynarodowymi  standardami
sprawozdawczo$ci finansowej. Jezeli chodzi o wyktadnig, to kiedy$ byto prosciej. MieliSmy
ustawe o rachunkowosci, byl autor ustawy o rachunkowosci i teoretycznie, przynajmniej
jezeli chodzilo o jakie$ niejasne zapisy, mozna si¢ byto zwrocié¢ o tego typu wyjasnienie do
Ministerstwa Finansow, jako pierwszego autora ustawy o rachunkowosci.

W przypadku migdzynarodowych standardow sprawozdawczo$ci finansowej autorem
standardow jest International Accounting Standard Board, ale do nich niezupetnie mozna
zwracaé si¢ o interpretacje z tego wzgledu, ze caly proces powstawania standardow jest
ustawiony w ten sposob, ze standardy, zanim zostana opublikowane, sa przedstawiane do
publicznej dyskus;ji.

Nastepnie, w wyniku tej publicznej dyskusji, otrzymanych komentarzy, sa lub nie,
wprowadzane zmiany, w zaleznos$ci od tego, jak zostana ocenione merytorycznie te uwagi,
ktore zostaty zgloszone.



Dodatkowym ciatem, w ramach przepisow migdzynarodowych, jest Komitet do spraw
Interpretacji o zawitej nazwie angielskiej, w skrocie IFRIC. Tam wydawane sa interpretacje
dotyczace pewnych zapiséw w ramach migdzynarodowych standardéw sprawozdawczosci
finansowej, dotyczace konkretnych kwestii.

Problem wieczystego uzytkowania to kwestia specyficznie polska. Z tego, co wiem, na
swiecie tego typu rozwiazania prawna wystepuja w Hong Kongu, ktéry rowniez postuguje si¢
migdzynarodowymi standardami sprawozdawczosci finansowe;.

Jezeli chodzi o standardy i ich wyktadnie, to mozliwos$ci sa dosy¢ ograniczone.

Jacek Hryniuk:

- Odpowiadajac krétko na pytanie. Oczywiscie, takie sytuacje beda si¢ zdarzaty i tego
nie unikniemy. Czasami podejscia jednej firmy czy drugiej roznig si¢. Ale zawsze musimy si¢
zastanowi¢ nad sensem ekonomicznym danej operacji gospodarcze;.

Wyobrazam sobie, ze Panstwo tez. Nie tylko audytorzy moga mie¢ inny poglad na
pewne sytuacje, ale rowniez same spoitki, dziatajace w tej samej dziedzinie moga podchodzi¢
do takiej czy innej operacji w sposob odmienny. Czasami, jak sadzg, moze to by¢
uzasadnione, poniewaz substancja takiej transakcji jest inna w jednej spdtce i moze by¢ inna
w drugie;j.

Wracam zawsze do zasady fundamentalnej, a mianowicie, do przewagi tresci danej
transakcji nad forma. Jezeli bedziemy si¢ kierowaé forma, nie zawsze odzwierciedlimy to, co
dana transakcja ma przedstawiac¢. Na pewno wigc, beda si¢ zdarzaty tego rodzaju sytuacje, ze
bedzie odmienne podejscie.

Staramy sig¢, jako Ernst&Young, pewne kwestie uzgadnia¢ na poziomie
migdzynarodowym. To znaczy, ze my, jako firma, wychodzimy z takimi samymi
interpretacjami, o ile one nie sa wyraznie wskazane w migdzynarodowych standardach i
jakich$ innych interpretacjach.

W takich przypadkach, staramy si¢ wypracowac swoja, jedna interpretacje i rowniez
sa podejmowane proby, aby tego rodzaju interpretacje w sytuacjach bardzo specyficznych
podejmowane byly tez pomigdzy innymi firmami, ktére uczestnicza w tym rynku
kapitatowym i badaja firmy.

Sam fakt, ze IFRS jest taki gruby jak jest, ze standardy czesto maja wyjasnienie w
postaci informacji, w jaki sposob dochodzono do takiego wilasnie ksztattu standardu, ze
wskazaniem, na co zwracali uwage ci odbiorcy, ktorzy uczestniczyli w tworzeniu tego
standardu. Sa tam wskazane watpliwosci, jakie pojawily si¢ w tym standardzie i ewentualnie
wyjasnienie, dlaczego Komitet przyjal takie a nie inne rozwiazanie. Czgsto tez jest
powiedziane, ze Komitet w dalszym ciagu pracuje nad tym, zeby ten standard ulepszy¢ i w
zwiazku z tym zastanawiaja si¢ nad jeszcze innymi rozwigzaniami. Sg podawane przyktady,
itd. A wszystko po to, zeby zblizy¢ si¢ do konsensusu i zeby ustali¢ to jedno rozwiazanie dla
danej operacji gospodarczej.

Zgadzam si¢ jednak z opinia, ze czasami zdarzaja si¢ operacje nietypowe i wowczas
zardwno spotka jak i1 audytorzy, zastanawiaja si¢, w jaki sposéb wprowadzi¢ je do ksiag, a
potem przedstawi¢ w sprawozdaniu finansowym. Czasami moga si¢ nawet pojawiac
rozbiezno$ci. Tego nie unikniemy.

Glos z sali:
- Chcialem powréci¢ do tematu prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Jak

rozumiem, Panstwa opinia tez ewoluuje, bo mialem przyjemnos¢ mie¢ kontakt z Panstwa
firma i caly czas prawo wieczystego uzytkowania gruntu bylo traktowane jako leasing



operacyjny. Wynika to MSR, ze grunty nie moga by¢ przedmiotem leasingu finansowego.
Dlatego wtasnie chcialem prosi¢ o sprecyzowanie, w jakiej pozycji konkretnie, aktywow,
pasywow, nalezy to ujawnié?

Mowilismy, co prawda o tym, ale malo jest szczegdtow na ten temat. Mam nawet
Panstwa publikacje ze stycznia tego roku, gdzie jest napisane, ze prawo wieczystego
uzytkowania jest to leasing operacyjny, chyba ze po jego zakonczeniu prawa wilasnosci
zostana przeniesione na uzytkownika. Jesli jednak zaktadamy, ze prawo wilasnosci gruntu nie
bedzie przeniesione, mozemy uwazac, ze jest to leasing operacyjny. Czy maja Panstwo jakies$
inne argumenty na ten temat? Zaznaczam, ze nie chodzi mi o polska ustawe o rachunkowosci,
ale o uregulowania MSSF.

Jacek Hryniuk:

- Przyjrze si¢ tej publikacji, ale od dos¢ dawna juz, jezeli chodzi o MSSF uznajemy,
ze jest to aktywo z definicji aktywa i w zwiazku z tym nalezy je albo przyja¢ po koszcie,
jezeli mamy juz ten koszt, albo, jezeli nie mamy tego kosztu, rozumiem, ze kierujemy si¢ ku
MSSF 1 i wyceniamy warto$¢ godziwa tego aktywa i odzwierciedlamy go w aktywach.

Moze to by¢, jak juz kolezanka méwita, warto$¢ niematerialna i prawna, ale zalezy to
troche takze od tego, jakiego rodzaju jest to prawo wieczystego uzytkowania, ktorym firma
dysponuje. Moze by¢ to réwniez ujawnione w aktywach w pozycji grunty.

Natomiast, druga strona tego przeszacowania, biorac pod uwage wymogi MSSF 1,
znajduje si¢ po stronie kapitatow. Nie ma tu jakich§ rozwiazan posrednich, ktére wczesniej
byly dyskutowane, przyjmujac prawo wieczystego uzytkowania do polskich ksiag i dyskusja
trwa juz kilka lat, tylko jest to po prostu kapitat spotki.

Glos z sali:

- Rézne zdania maja roézne firmy, ale konkurencja Panstwa, rowniez z wielkiej
czworki, optuje jednak za leasingiem operacyjnym, natomiast Panstwa wariant ma réwniez
drugie rozwiazanie nie po stronie aktywow ale po stronie rozliczania przez pasywa.

Pono¢ rozwiazanie poprzez kapitaly, w przypadku Hong Kongu mialo jakie$
negatywne reperkusje i raczej mozna to potraktowac jako swego rodzaju dotacje panstwowa i
zastosowaé w tym momencie standard o dotacjach panstwowych.

Za wstepna oplate, nieadekwatna do warto$ci godziwej, otrzymali§my jakie$ aktywo i
w zwiazku z tym, r6znica migdzy wartoscia godziwa a wstgpna oplata, jest rodzajem dotacji
panstwowej. Dotacj¢ nalezy rozlicza¢ zgodnie z zasadami stosowanymi wobec dotacji, czyli
przez rozliczenia przychodoéw w przysztych okresach, a jesli jest to nawet znaczaca pozycja,
nalezy wyodrebni¢ ja jako dotacje panstwowe w pasywach, nie w kapitatach, i po prostu
umarza¢ podobnie jak dotacje kapitalowe, rownolegle do amortyzacji.

To rozwiazanie byto czgsto stosowane do tej pory na polskim rynku, sadze wigc, ze
ma jakie$ uzasadnienie. Sadzg tez, ze lepiej nie zmieniad, jesli nie wynika to wprost z samych
MSSF i nie zmienia¢ sprawozdan spotek. Moze to jest wlasnie trzecie rozwiazanie tego
problemu.

Jezeli chodzi o amortyzacjg, to pojawita si¢ nowa kategoria wartosci niematerialnych i
prawnych, ktore nie podlegaja amortyzacji w takich przypadkach, kiedy za niewielka oplata
mamy mozliwo$¢ przedluzenia danego prawa i chcemy z tego skorzysta¢. Wtedy méwi si¢ o
tych, ktore maja nieokreslony okres uzytkowania i trzeba amortyzowac. Jest to wigc kwestia
takze tego, co chcemy dalej z tym prawem zrobié¢, po okresie, na ktéry nam je przydzielono.
Jakie mamy mozliwosci, czy mozemy rozsadnie przyjac, ze bedzie ono odnawiane, bo jest
duze prawdopodobienstwo, ze w odleglym okresie czasowym zmienia si¢ przepisy w Polsce.



Jacek Hryniuk:

- Powiedziata Pani doktadnie to samo, co ja bym odpowiedziat. Oczywiscie, kwestia
amortyzacji, jest to kwestia tego, czy za niewielka, dodatkowa optate moge to prawo
wieczystego uzytkowania odnawiaé, czy tez inaczej, moge zamieni¢ je na prawo wlasnosci.
Jezeli tak, to tego rodzaju aktywa nie musimy amortyzowac, a jezeli jest to dzierzawa na jakis
okreslony czas, ktory z gory przewidujemy, ze zakonczy sig, to naszym zdaniem, nalezy je
amortyzowac.

Wracajac do pytania, oczywiscie, prawdopodobnie mozna by wymysli¢ jeszcze inne
koncepcje. My akurat, nigdy nie opowiadaliSmy si¢ za koncepcja, aby przedstawia¢ to po
stronie zobowiazan, bo rozumiem, ze prawo wieczystej dzierzawy bylo udostepnione iles lat
temu, najczgs$ciej nieodptatnie, i tak naprawde, bylo zwiazane z przeksztalceniami
wlasnosciowymi.

Samo odzwierciedlenie wieczystego uzytkowania, aby ono naprawdg przedstawiato tg
tre$¢, a nie tylko formg prawna, trzeba by si¢ cofnaé¢ wstecz i ustali¢c skad mamy to prawo
wieczystego uzytkowania, na jakiej podstawie je uzyskaliSmy, kiedy i1 dlaczego je
otrzymalismy.

Nasze podstawowe zdanie jest takie, ze jest to aktywo, ktore nalezy dla celow
sprawozdania przygotowanego zgodnie z MSSF, przeszacowac i odpowiednio odzwierciedli¢
w kapitatach spotki.

Glos z sali:

- Wrécg do poprzedniej czg$ci seminarium i zapytam o aktywa trwale przeznaczone
do sprzedazy, ktorych nie amortyzujemy w pewnym przypadku. Rozmawiatem na ten temat z
pania Joanna Frykowska, a mianowicie, ze spotka dominujaca podejmuje decyzje, ze
sprzedaje spotke zalezna. Przychodzi sprawozdanie $rodroczne, otrzymujemy sprawozdanie
tej spolki, ktora, jak wiadomo amortyzuje swoje aktywa trwate.

Jest pytanie, czy w konsolidacji nalezy dokona¢ korekty amortyzacji dotyczacej spotki
zaleznej i jaki wynik netto pokaza¢ w takim przypadku, w rachunku zyskow i strat, jako zysk
czy stratg, z dziatalnosci w trakcie zaniechania oraz co zrobi¢ z amortyzacja?

Jacek Hryniuk:

- Rozumiem, ze w grupie kapitalowej jest to zwiazane z korekta konsolidacyjna, bo
zaprzestajemy w tym momencie amortyzacji srodkow trwatych. Inaczej bedzie wygladato
sprawozdanie finansowe tej jednostki, jako jednostki niezaleznej, a inaczej w grupie
kapitatowej.

Glos z sali:

- Rozumiem, Ze ten zysk netto z dziatalnosci w trakcie zaniechania pokazemy wyzszy
0 amortyzacjg.

Jacek Hryniuk:
- Niekoniecznie, poniewaz pdzniej jeszcze, jak mowiliSmy, nie nazywamy tego

amortyzacja z uwagi na to, ze wykonujemy test na utrate wartosci. Jezeli w trakcie tego
okresu, gdy aktywa przeznaczone na sprzedaz, nastapita utrata wartosci z takich czy innych



powodow, to nalezy ja odzwierciedli¢ w sprawozdaniu finansowym, wigc teoretycznie rzecz
biorac, mozemy dojs$¢ do tych samych wynikow, tylko troche¢ inaczej bedzie sig to nazywato.

Jezeli dojdziemy do wniosku, ze uzytkowanie tych srodkow trwatych spowodowato,
ze utracily one na wartosci, to nalezy dokona¢ takiego odpisu w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Zalozenie jest takie, ze te aktywa nie sa juz uzywane. Jest moment, w ktérym
méwimy, ze aktywa sa przeznaczone na sprzedaz , w zwiazku z tym, juz ich nie uzywamy, a
wige takze nie amortyzujemy, natomiast moze nastapi¢ trwata utrata ich wartosci.

Natomiast, w przypadku, kiedy ich uzywamy, to prawdopodobnie, robiac bardziej
szczegotowe analizy, mozemy dojs$¢ do tego, ze trwata utrata wartosci tych srodkow trwatych
bedzie rdwna amortyzacji, jezeli ta amortyzacja prawidtowo odzwierciedla zuzycie $rodka
trwalego i na koniec dnia, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, roéwniez
dojdziemy netto do tego samego wyniku.

Rafal Chwast:

- Jesli nie ma wigcej pytan, zapraszam na krotka przerwe, po ktorej rozpoczniemy ostatnia
czes$¢ naszego seminarium.

(po przerwie)

Zagadnienia, ktore najczeSciej sprawiaja  trudnosci przy  sporzadzaniu
skonsolidowanych sprawozdan finansowych:

- Eliminowanie transakcji migdzy konsolidowanymi podmiotami,

- Podatek odroczony,

- Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow srodkow pieni¢znych

Joanna Frykowska:

- Pierwsza czg$cia prezentacji bedzie kwestia eliminacji transakceji, ktore maja miejsce
pomiegdzy spotkami grupy. Ogdlna zasada jest, ze eliminujemy efekt transakcji pomigdzy
spotka dominujaca a spotkami zaleznymi, réwniez pomigdzy dwoma spotkami zaleznymi.
Efekt takich transakcji powinien by¢ eliminowany.

Mozemy tu moéwi¢ o wzajemnych rozrachunkach, czyli nalezno$ciach i
zobowiazaniach, ktore podlegaja eliminacji, mozemy méwié o nie zrealizowanych zyskach,
na przyklad, na sprzedazy zapaso6w wyrobow gotowych tudziez srodkow trwatych. Taki zysk
powinien rowniez zosta¢ wyeliminowany, jesli nie nastapita sprzedaz poza grupg.

Mozemy tez moéwi¢ o eliminacji niezrealizowanych strat, ale tu nalezy zwroci¢ uwage,
ze jesli nie nastapita sprzedaz pomigdzy spotkami grupy ze strata, moze to wskazywacé, ze de
facto aktywo, ktore byto przedmiotem tej transakcji, jego wartos¢ mogla ulec obnizeniu. By¢
moze wigc, nalezato by rozpoznac odpis z tytutu utraty wartos$ci.

Bardzo czgsto zdarza sig, ze jedna spotka grupy sprzedaje do drugiej spotki swoje wyroby
gotowe. Co w takiej sytuacji najczesciej Panstwo robia? Oczywiscie, zysk nie zrealizowany
na tej transakcji, czyli ten zysk, ktory jedna ze spotek ma u siebie w zapasach, musi zostac
wyeliminowany.

Korygujemy warto$¢ zapasow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Jesli
sprzedaz miala miejsce od spotki zaleznej do spotki dominujacej, korekcie bedzie podlegat
rowniez kapitat udzialowcoéw mniejszosciowych. Nie ma takiej korekty, jesli nastapi sprzedaz
od spotki dominujacej do spotki zalezne;.



Wyeliminowali§my niezrealizowany zysk, musimy rozpozna¢ dodatkowy podatek
odroczony. Za chwile, wspdlnie rozpatrzymy przyktad, w ktorym zobaczymy, w jaki sposob
ten podatek odroczony nalezy obliczy¢, co jest podstawa jego obliczenia.

Skorygowali$my bilans, skorygowali§my rachunek zyskéw i strat, musimy rowniez
skorygowaé sprawozdanie z przeptywu sSrodkow pienigznych. SprzedaliSmy zapasy,
korygujemy zmiang stanu zapasow. Jak wiadomo, wczes$niej zostat skorygowany rowniez
wynik. Chodzi o to, aby skonsolidowany tak zwany cash flow zgadzat sig.

Rozwazmy przyklad nr 3 z materialdow. Chciatabym uprzedzi¢, ze trochg
skomplikowali$my sytuacjg, aby rozwazy¢ jak najwigcej mozliwosci, ktére w spotkach moga
si¢ zdarzy¢.

Spotka A jest spotka dominujaca, ktora posiada 80% udziatéw w spotce B. W 2004
roku spotka B sprzedata do swojej spotki dominujacej wyroby gotowe o wartosci 100 000 zt.
Zrealizowala zysk, marz¢ 20 000 zl na tej sprzedazy. Dla utrudnienia, spotka A sprzedata
czes$¢ tych zapasdéw poza grupe, doktadnie 40%. Cena sprzedazy wynosita 50 000 zt. Wynik
finansowy sp6tki B w 2004 roku, w jej jednostkowym sprawozdaniu finansowym wyniost

1 200 000 zt.

Przejdzmy zatem do pierwszego etapu. Eliminujemy niezrealizowany zysk na
towarach, ktére nie zostalty sprzedane poza grupg. Méwig o towarach, bo dla spotki A, de
facto sa to juz towary. Na zapasie, spotka A wykazuje towary o wartosci 60 000 zi. Wiemy,
ze w tym jest zysk spotki B w wysokosci 12 000 zt.

Dokonujemy korekty. Spétka B wykazata przychod ze sprzedazy z tytutu wtasnie tych
wyroboéw gotowych w wysokosci 60 000 zt. czyli 60% catosci sprzedazy spotki B do spotki
A. Jednoczes$nie wykazala tez koszt wlasny sprzedazy w wysokosci 48 000 zi. Naszym
dopetiajacym ksiggowaniem bedzie korekta warto$ci zapasow w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Nastepnie musimy réwniez skorygowaé efekt zakupu pozostatych 40%, z tym ze nie
mamy juz niezrealizowanego zysku, bo faktycznie wszystko juz zostalo sprzedane poza
grupeg. Pewne pozycje w sprawozdaniu finansowym, w rachunku zyskow i strat, tez wymagaja
eliminacji. Spotka B rozpoznata przychod ze sprzedazy w wysokosci 40 000 zt. spotka A
wykazata koszt wlasny sprzedazy takiej samej wartosci. To nie sa pozycje grupy. To jest
przychdd spotki B i koszt spotki A. Stad w takiej samej wartosci nalezy je wyeliminowac, aby
zachowac czysto$¢ obrotow.

Przechodzimy do kolejnego etapu eliminacji transakcji. Jest to kwestia podatku
odroczonego. Jak Panstwo wiedza, podatek odroczony obliczymy poprzez poréwnanie
wartosci bilansowej 1 wartosci podatkowej poszczegélnych pozycji bilansu. W naszym
przypadku skorygowalismy zapasy. Dla podatku, warto$¢ ich wynosi 60 000 zt. To jest to, co
wykazuje spoétka A w swoim jednostkowym sprawozdaniu. W skonsolidowanym
sprawozdaniu ich warto$¢ bilansowa wynosi 48 000 zl. Jest nizsza. Roznica migdzy tymi
dwoma kwotami jest podstawa do wykazania podatku odroczonego.

Dla utatwienia zrozumienia podatku odroczonego powiem, ze spotka B zaplacila od
tego zysku, od tych 12 000 zi. podatek. Ma to u siebie w ksiggach, jako obciazenie
podatkowe. Ten podatek, konsolidowany w sprawozdaniu finansowym, wtasciwie do niczego
si¢ nie odnosi, bo tego zysku juz nie ma. Narzedziem, ktére shuzy eliminacji tego rodzaju
obciazenia podatkowego jest wiasnie podatek odroczony. Jest to wyjasnienie tego typu
transakcji, zeby zrozumie¢ bardziej obrazowo, dlaczego ten podatek odroczony powinien by¢
rozpoznany.

Teraz rozpatrzmy moze wpltyw na kapitaty akcjonariuszy mniejszosciowych. Udziat
akcjonariuszy mniejszosciowych ~w wyniku spotki B powinien uwzgledniaé, jak juz
moéwitam, efekt tych transakcji pomigdzy spotkami. Czyli efekt wyeliminowania



niezrealizowanego zysku, tych 12 000 zl, jak rowniez efekt rozpoznania dodatkowego
podatku odroczonego.

W zwiazku z tym, w naszym przypadku, wynik ze sprawozdania jednostkowego
spotki B zostanie pomniejszony do kwoty 1.190 280 zi. I to bedzie podstawa do obliczenia
udziatlu akcjonariuszy mniejszo$ciowych.

Nalezy rowniez pamigtaé, w nastegpnym roku, ze w poprzednim roku dokonali§my
korekty transakcji pomiedzy spotkami grupy. Zazwyczaj jest tak, ze juz w nast¢gpnym roku
spotka sprzedaje to, co wczesniej nabyta od swojej spotki powiazanej. Spotka A sprzedata te
zapasy, w swoim rachunku zyskéw 1 strat wykazata koszt wlasny sprzedazy w wysokosci
60 000 zI i ten, zawyzony o wynik, ktéry zrealizowala spoétka B, to nie jest koszt wlasny
sprzedazy grupy. Musimy go skorygowac o 12 000 zi.

Drugim ksiggowaniem dopetniajacym jest wynik z lat ubiegtych w spoice B.
Zazwycza] jest tak, ze podchodzac do sprawozdania skonsolidowanego sumujemy
sprawozdanie jednostkowe wszystkich jednostek. A zatem, w sprawozdaniu spotki B
jednostkowym, nie mamy efektu wyeliminowania transakcji, ktora nastapita w poprzednim
roku. Musimy wigc, skorygowaé wynik z lat ubiegtych.

Dla przypomnienia, myslg, ze nie trzeba tego podkresla¢, bo Panstwo o tym dobrze
wiedza, odpowiednia korekta cash flow sprawozdania z przeptywow srodkdéw pienigznych.
Korygujemy zmiany stanu zapasow, przy czym w 2004 roku skorygujemy bilans zamknigcia
zapasow, a w 2005 r. skorygujemy bilans otwarcia.

Kolejnym rodzajem transakcji pomiedzy spotkami grupy jest sprzedaz Srodkéw
trwatych. Jedna spotka sprzedaje do drugiej, czasami spdtka zalezna do drugiej spotki
zaleznej, czasami spotka dominujaca do spétki zaleznej, czasami spdtka zalezna do spotki
dominujacej, nastgpuje sprzedaz srodka trwatego.

Podobnie jak w przypadku sprzedazy wyrobow gotowych, eliminujemy
niezrealizowany zysk i w ten sam sposob. Pociaga to za soba korekt¢ amortyzacji, poniewaz
w jednostkowym sprawozdaniu spotki, ktora zakupita dany $rodek trwaly, amortyzacja
naliczona jest od wyzszej wartosci. Od tej wartosci, za ktora rzeczywiscie ta spotka dany
srodek trwaly kupita. Podobnie, jak w przypadku transakcji sprzedazy wyrobow gotowych,
musimy rozpozna¢ podatek odroczony, podobnie rowniez korygujemy kapitaly akcjonariuszy
mniejszosciowych, w zaleznosci od tego, w ktora strong miata miejsce transakcja. Czy z gory,
czy z dohu, od spotki dominujacej do spotki zaleznej, czy z dotu do gory, od spoiki zaleznej,
do spotki dominujace;.

Korygujemy rowniez sprawozdanie z przeplywow srodkéw pienigznych. Zwrdémy
uwage, ze w tej sytuacji korygujemy amortyzacje, koszty amortyzacji, oraz , ze nie pojawi
nam si¢ w skonsolidowanym sprawozdaniu, warto$¢ nabytych srodkow trwatych, jak rowniez
efekt zbycia srodka trwatego. Grupa, jako catos¢, tak naprawde nie dokonata transakcji ani
sprzedazy, ani zakupu $rodka trwatego.

W przyktadzie czwartym doktadniej przyjrzymy sig, w jaki sposdb powinno nastapic
wyeliminowanie efektu transakcji sprzedazy $rodkoéw trwalych. Tym razem, nasza spotka
dominujaca A sprzedata srodek trwaty do spotki B. W efekcie nie zostang zmienione warto$ci
kapitaldow akcjonariuszy mniejszo$ciowych, poniewaz nastapila sprzedaz ze spotki
dominujacej do spotki zaleznej. To spétka dominujaca wygenerowata zysk na tej transakc;ji.

Zysk ten wynidst 30 000 zt. Warto$¢ brutto wynosita 100 000 zt., dotychczasowe
umorzenie 20 000 zt., a zatem, warto$¢ netto w ksiggach spotki A wynosita 80 000 zi.,
sprzedata za 110 000 i wygenerowata w ten sposob 30 000 zt zysku.

Pierwszym etapem jest wlasnie eliminacja tego niezrealizowanego zysku. Musimy
wyeliminowa¢ przychod ze sprzedazy srodka trwatego, ktory ma u siebie w ksiggach spotka
A, musimy wyeliminowa¢ warto$¢ sprzedanych $rodkow trwatych réwniez ze sprawozdania



spotki A 1 oczywiscie, skorygowaé wartos¢ srodka trwalego, ktory wykazuje u siebie w
sprawozdaniu spotka B

I tu pojawia si¢ jeszcze jedno utrudnienie, bo — na co chceg zwrdci¢ uwage — spotka A
przewidywala, ze ten §rodek trwaly bedzie wykorzystywany jeszcze przez 8 lat. Kupujac ten
sam $rodek trwaty, spotka B potwierdzita, ze ten $rodek trwaty wykorzysta jeszcze przez 10
lat. A zatem, z punktu widzenia grupy mamy do czynienia ze zmiang szacunku okresu
uzytkowania $rodka trwalego, poniewaz istnieje przedtuzenie uzytkowania z 8 lat do 10. A to
bedzie mialo wpltyw na warto§¢ amortyzacji wykazanej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Druga czg$¢ naszego przyktadu mowi o korekcie amortyzacji. Spotka B zaksiggowata
u siebie 11 000 zt. amortyzacji. Jest to 10% od 110 000 zt. W spoétce A trzeba by bylo te
wartos$¢ netto, ktora byta poprzednio, czyli 80 000 zt. roztozy¢ na 10 lat, bo tyle wynosi okres
uzytkowania. A to spowodowatoby, ze roczna amortyzacja wyniostaby 8 000 zt. Roznica
pomiedzy tym, co wykazata spotka B i tym, co powinno by¢ w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym wynosi 3 000 zi. I to podlega korekcie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Korygujemy umorzenie $rodkéw trwatych i amortyzacj¢. Powiedziatam juz, ze ta
transakcja nie ma wplywu na akcjonariuszy mniejszosciowych, mimo ze de facto korekta
amortyzacji nastepuje tez w danych spotki B czyli spotki zaleznej. Ale jest zasada, ze nie ma
to wptywu. Transakcja odgorna, ze spotki dominujacej do spoltki zaleznej, nie ma wptywu na
wysokos$¢ kapitatu akcjonariuszy mniejszo§ciowych.

Przejdzmy do podatku odroczonego. Nie mozemy o nim zapomnie, przy tej
transakcji. Musimy tu rowniez porownaé wartos¢ bilansowa z wartoscia podatkowa, w tym
przypadku srodkow trwatych, bo to bylo przedmiotem transakcji. Spotka B, w swoim
jednostkowym sprawozdaniu na koncu roku, pokaze wartos¢ srodkow trwatych w wysokosci
99 000 zt. Spotka A natomiast, pokazataby w tym przypadku 72 000 zt. I tyle tez znajdzie si¢
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. 99 000 zl jest rownocze$nie naleznos$cia
podatkowa, poniewaz taki bgdzie koszt uzyskania przychodu, jesli spotka B zbedzie ten
srodek trwaty.

Mamy zatem, roznicg migdzy wartoscia podatkowa a wartosScia bilansowa w
wysokosci 27 000 zi. I to jest podstawa podatku odroczonego. Mozna to wyjasni¢ w ten
sposob. Mamy 30 000 zt niezrealizowanego zysku. Od tego zysku spotka A zaptacita podatek.
Jest on w ksiggach. Nastgpnie zostaje wyeliminowany i w tym momencie, musimy jako$
zniwelowaé efekt podatku dochodowego, ktory zostal od tej czesci zaptacony. Z punktu
widzenia grupy bowiem, podatek powinien zosta¢ odzwierciedlony dopiero w momencie,
kiedy ten $rodek trwaty albo sprzedamy, albo go catkowicie zamortyzujemy.

W nastgpnym roku musimy pamigtaé, ze nadal korygujemy warto$¢ amortyzacji, czyli
az do zakonczenia okresu uzytkowania korygujemy, co roku, warto$¢ amortyzacji o 3 000 zi.
Chyba ,ze przewidywany okres uzytkowania znowu ulegnie zmianie.

Jak juz powiedzialam, korekcie podlega tez sprawozdanie z przeptywdéw srodkow
pienig¢znych. Kolejnym rodzajem transakcji, ktore moga mie¢ miejsce pomigdzy cztonkami
grupy, jest sprzedaz wyrobu gotowego, ktory w spoélce nabywajacej staje si¢ w zasadzie
srodkiem trwatym.

Patrzac na te wszystkie podmioty, na grupg, na jeden podmiot, widzimy, ze to, co
nastapito, jest to albo nabycie, albo wytworzenie we wlasnym zakresie, $srodka trwatego.
Znéw eliminujemy niezrealizowany zysk na tej transakcji, wprowadzamy amortyzacjg.

Sadze, ze bardzo czesto, w niektorych spotkach, problem stwarza kwestia dywidendy.
Wyptaty z dywidendy przez spotke zalezna do spdtki dominujacej. Co powinno zdarzy¢ sig¢ w
przypadku tego rodzaju transakcji?



Musimy rozgraniczy¢é dwa rodzaje dywidendy. Spoétka dominujaca moze dostaé
dywidende wyptacona z wynikow pochodzacych jeszcze sprzed okresem nabycia tej spotki
zaleznej, lub juz z wynikow pochodzacych po nabyciu. Jesli mamy do czynienia z ta pierwsza
sytuacja, traktujemy dywidendg jako czg$¢ rekompensaty, czyli warto$¢ pomniejszajaca ceng
nabycia spotki zaleznej. Spotka zalezna zrekompensowata nam czg$¢ tego, co za nia
zaplacilismy. W zwiazku z tym, bedzie to miato wpltyw na warto$¢ firmy.

Jesli chodzi o drugi rodzaj dywidendy, czyli wyplata dywidendy z wynikow
finansowych po nabyciu jednostki zaleznej, to w przypadku czesci dywidendy dotyczacej
jednostki dominujacej, podlega to catkowitej eliminacji. Nie powinno by¢ w sprawozdaniu
skonsolidowanym efektu wyptaty dywidendy przez spotke zalezng do spotki dominujace;.

Jesli chodzi o akcjonariuszy mniejszosciowych, w zasadzie sa dwa rozwiazania. Wiem
jednak, ze to drugie, nie ma w ogole zastosowania w warunkach polskich. Jest to podane, aby
informacja byta kompletna, poniewaz w tym drugim przypadku méwimy o dywidendzie
wyplaconej z wyniku biezacego, a to u nas jest niemozliwe.

Skupmy si¢ na wyptacie dywidendy z wynikow lat ubieglych. Zasada jest, ze nie
korygujemy warto$ci kapitatéw akcjonariuszy mniejszosciowych z tego tytutu. Korygujemy
to, co dostata spotka dominujaca, a pozostawiamy to, co dostali akcjonariusze
mniejszo$ciowi. Przyktad nr 5, w ktorym rowniez skomplikowaliSmy nieco sytuacje,
poniewaz wprowadzilismy akcje uprzywilejowane, ale mam nadziej¢, ze nie begdzie to
utrudnienie. Mamy spotke A, t¢ sama, co w poprzednich przyktadach, ktora posiada 80%
akcji zwyklych oraz dodatkowo 30% akcji uprzywilejowanych.

Warto$¢ nominalna akcji zwyktych wynosi 500 000 zt., a akcji uprzywilejowanych —
100 000 zt. Nie podzielone zyski z lat ubieglych spotki B, tacznie z zyskiem roku, wynosza
420 000 z1. Sa to informacje bardzo wazne dla poézniejszych kalkulacji.

W roku 2005, spotka B zdecydowata, a akcjonariusze uchwalili, Zze zostanie

wyptacona dywidenda w wysoko$ci 20 000 zt dla akcjonariuszy uprzywilejowanych i 100
000 zt dla akcjonariuszy zwyktych. Z tym, ze nie wiadomo dlaczego, spotka B nie
zaksiggowata u siebie w ksiggach zobowiazania z tytulu wyplaty dywidendy dla
akcjonariuszy uprzywilejowanych.
Natomiast, spotka A, nie wiadomo dlaczego, nie wykazata u siebie w ksiggach naleznosci z
tytulu dywidendy od spotki zaleznej. Zanim przejdziemy do eliminacji, do korekt
konsolidacyjnych, musimy dopetniajaco doksiggowac to, co zostato przez te spotki pominigte.
A zatem, w pierwszym przypadku, musimy zaksiggowaé zobowiazanie z tytulu dywidendy
dotyczace sprawozdan spotki B, spotki zaleznej. Jak to zazwyczaj w przypadku dywidendy,
koryguje ona wyniki z lat ubieglych. Ksiggujemy to, jako zobowiazanie z tytutu dywidendy w
catosci. Nie rozgraniczamy wigc, na akcjonariuszy mniejszosciowych i na spotke dominujaca.
Podobnie korygujemy nie zaksiggowana dywidendg w spotce A.

Musimy mie¢ ja wykazana, aby modc pdzniej mysle¢ o jakiejkolwiek eliminacji
wzajemnych transakcji. Rozpoznajemy naleznos$¢ z tytutu dywidendy w wysokosci 86 000 zt i
ksiggujemy to w wynik finansowy jako przychod finansowy, ktory stanowi dywidenda
uzyskana od spotki zaleznej. Dopiero teraz przechodzimy do korekt konsolidacyjnych.

Jak powiedziatam juz wczesniej, cala dywidenda wyptacona spéice dominujacej w
skonsolidowanym sprawozdaniu ulega wyeliminowaniu. Eliminujemy nalezno$¢ w spotce A
z zobowiazaniem w spotce B oraz korygujemy wyniki z lat ubiegtych w spotce B z wynikiem
finansowym w spotce A.

Wyksigegujemy wszystko to, co bylo zaksiggowane przez nas w sprawozdaniach
jednostkowych. Moze wyjasnig, dlaczego w ogodle poprawialiSmy sprawozdania
jednostkowe?

Musimy wyeliminowa¢ dywidende i ze spotki dominujacej i ze spotki zalezne;.
Gdybys$my jej wczesniej nie zaksiggowali w spdtce dominujacej, to nie mielibySmy z czym



wyeliminowa¢ dywidendy, ktora zostata ujeta w spotce dominujacej, i odwrotnie. I to wlasnie
jest przyczyna tego, ze najpierw musimy skorygowac to, co nie zostatlo zaksiggowane w
spotkach, zardowno dominujacej jak i zaleznej.

Jesli chodzi o akcjonariuszy mniejszosciowych, liczymy ich udzial w akcjach
zwyktych, liczymy ich udzial w wynikach z lat ubieglych. Proszg zauwazy¢, ze
uwzgledniamy nasza korekte wprowadzona do sprawozdan spotki B czyli doksiggowanie
dywidendy dla akcjonariuszy uprzywilejowanych, pomniejszamy ten wynik o kapitaty, ktére
byty wykazane w jednostkowym sprawozdaniu spotki B o t¢ wtasnie dywidendg. I dopiero od
warto$ci pomniejszonej liczymy udzial kapitatow akcjonariuszy mniejszosciowych. Na koncu
dodajemy udzial w akcjach uprzywilejowanych.

Tyle, jesli chodzi o wzajemne transakcje pomigdzy spotkami grupy. Mowie grupy,
poniewaz nie mowitam nic na temat spotek stowarzyszonych, a one, jak wiadomo, nie
wchodza w sklad grupy, zgodnie zaréwno =z polskimi jak 1 migdzynarodowymi
uregulowaniami.

Jesli natomiast, inwestor zakupi lub sprzeda do swojej spotki stowarzyszonej wyroby
gotowe, $rodki trwate, to taka transakcja rowniez podlega eliminacji, jesli ujmujemy te
jednostke metoda praw wiasnosci.

Proszg zwrdci¢ uwage, ze niezaleznie od tego, w ktdra strong transakcja miata miejsce,
od inwestora do spotki zaleznej czy odwrotnie, eliminujemy wylacznie nasz udziat w danym
niezrealizowanym zysku. Jezeli mamy w spotce stowarzyszonej 25%, to eliminujemy 25%
niezrealizowanego zysku. Taka jest zasada, jesli chodzi o spotki stowarzyszone.

Przejdzmy do kolejnego tematu, ktoéry rowniez w niektorych spotkach moze
powodowac¢ trudnosci. Mowie tu o podatku odroczonym. Przygotowujac skonsolidowane
sprawozdanie finansowe mozemy mie¢ do czynienia z dwoma rodzajami korekt.

Mozemy albo wyksiggowaé podatek odroczony, ktéory byt rozpoznany w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, i za chwilg¢ pokaze panstwu w jakich sytuacjach
takie wyeliminowanie jest konieczne, lub tez mozemy doksiggowac podatek odroczony. Za
chwile przedstawig panstwu rowniez, w jakich sytuacjach w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym ten podatek doksiggowujemy, rozpoznajemy dodatkowa wartos¢.

Proszg sobie wyobrazi¢ spotke dominujaca, ktora ma u siebie w ksiggach naleznos¢ od
spotki zaleznej. Zdecydowala, ze tej naleznosci nie jest w stanie $ciagna¢. Utworzyta na nia
rezerwg w jednostkowym sprawozdaniu. Robiac konsolidacje eliminujemy nalezno$¢ z
zobowiazaniem, ktore ma u siebie w ksiggach spotka zalezna. Nie mamy juz naleznosci, nie
powinnismy wigc mie¢ takze podatku odroczonego, jesli taki podatek byl na tej rezerwie
utworzony w spotce dominujace;.

W takiej sytuacji musimy wyksiggowaé ten podatek odroczony, ktory spotka
dominujaca u siebie w ksiggach rozpoznata. Taka sama sytuacja jest w przypadku, gdy spotka
dominujaca utworzy rezerwg na wartos¢ udziatow w spotce zaleznej. Stwierdzita, ze ta spotka
robi takie straty, ze warto$¢ tych udziatow, nie jest adekwatna do rzeczywistej wartosci
udzialow tej spotki. Utworzyla rezerwe, stworzyta z tego tytutu podatek odroczony.

W skonsolidowanym sprawozdaniu, jak wiadomo, warto$¢ inwestycji ulega korekcie
w momencie obliczania wartosci firmy. W zwiazku z tym, podatek odroczony, ta rezerwa, sa
rowniez niepotrzebne. Chciatabym tu zwroci¢ uwage, ze jezeli mieliSmy zastrzezenia, co do
zyskownosci, co do wartosci inwestycji w danej spotce zaleznej, moze si¢ okazaé, ze de facto
utracie wartosci ulegta tez warto§¢ firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Moze trzeba odpisa¢ aktywa tej spotki zaleznej w naszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, jesli mielismy takie watpliwosci w przypadku jednostkowego sprawozdania.

Kolejnym przyktadem transakcji, gdzie moze nastapi¢ odwrodcenie rozpoznanego
wczesniej podatku odroczonego jest sytuacja, na przyklad, gdzie spdétka dominujaca jako
finansujaca spotke zalezna, udzielita pozyczki i rozpoznata jeszcze nie zaptacone, ale nalezne,



przychody z tytutu odsetek. Od tego tez stworzyla podatek odroczony. Tym razem jest to
rezerwa, zobowigzanie.

Jak wiadomo, eliminacji w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, tego typu
przychody, podlegaja wraz z kosztami odsetek, ktore powinny by¢ rozpoznane w spotce
zaleznej. Zwrdé¢my jednak uwage, ze jesli to ksiggowane rozpoznanie podatku odroczonego
dziala poprawnie w obu spotkach, czyli zarowno w spotce dominujacej jak i w spotce
zaleznej, to prawdopodobnie spotka zalezna miata rozpoznane aktywo z tytulu podatku
odroczonego dotyczace wilasnie tych odsetek. W zwiazku z tym nalezy zwrdci¢ uwage, ze te
podatki odroczone, jesli mozna to tak nazwaé, powinny zosta¢ wzajemnie tez
wyeliminowane.

To, czy ta korekta ma znaczenie, czy akcjonariusze mniejszosciowi partycypuja w
kapitalach wtasnych jednostki zaleznej, po eliminacji tego kosztu, czy tez nie ma to
znaczenia, zalezy od tego u kogo powstal niezrealizowany zysk. Korekta konsolidacyjna
jedynie eliminuje wzajemne transakcje. W zalezno$ci od tego, kto ma u siebie
niezrealizowany zysk, bo taki przypadek tutaj mamy, wtedy korekcie ulega rowniez kapital
akcjonariuszy mniejszosciowych. W zalezno$ci od tego, kto u siebie rozpoznal w rachunku
zyskow 1 strat, u kogo to byto. Jesli to, na przyktad, byta rezerwa na naleznosci w spotce
dominujacej, jak wiadomo, nie ma to wptywu na kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych.

Glos z sali:

- Jezeli spotka dominujqca udziela pozyczki spolce zaleznej i spotka dominujqca ma
przychody, powiedzmy, Ze nie sq to nalezne przychody tylko przychody z tytutu odsetek, spotka
zalezna ma koszty z tytutu odsetek i te transakcje w sprawozdaniu skonsolidowanym, jako
przychody i koszty, powinny by¢ wyeliminowane.

Jezeli liczymy kapital akcjonariuszy mniejszosciowych, to bierzemy to pod uwage.
Jezeli na przyklad kapitat byt 100, a koszt w spoice zaleznej 20 to bierzemy udziat w 80, czy
dobrze rozumiem?

Joanna Frykowska:

- Tak, poniewaz nie mozemy stworzy¢ takiej sytuacji, ze wyeliminujemy koszt tylko
w tej czesci, ktéra dotyczy jednostki dominujacej. Albo na przyktad, ze rozpoznamy te
eliminacje w catosci, w skonsolidowanym wyniku. Akcjonariusze mniejszosciowi mieli
udzial w tym wyniku pomniejszonym o koszty odsetek. Jezeli my to wyeliminujemy na
konsolidacji, to rowniez powinnismy skorygowac kapital akcjonariuszy mniejszosciowych.

Nie ma takiej sytuacji, ze bedziemy eliminowa¢ straty podatkowe i podatek odroczony
tego dotyczacy z zyskami podatkowymi innych spétek, w ramach grupy. Mamy do czynienia
wylacznie z grupa kapitalowa. To nie jest grupa podatkowa. Nie mozemy robi¢ czego$
takiego, jak eliminacja podatku odroczonego od strat podatkowych tylko ze wzgledu na to, ze
inne spotki z grupy, maja zyski podatkowe.

Ten podatek odroczony, dotyczacy strat podatkowych, pozostaje w ksiggach,
pozostaje w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Jesli chodzi o rozpoznanie dodatkowego podatku odroczonego, to w zasadzie
wigkszo$¢ transakcji juz poruszyliSmy. Sa to wzajemne transakcje pomig¢dzy czlonkami
grupy. Rozpoznajemy podatek odroczony w przypadku sprzedazy wyrobow gotowych
pomigdzy spotkami grupy, sprzedazy $rodkoéw trwatych. Waznym elementem w przypadku
podatku odroczonego jest jego rozpoznanie w momencie nabycia spotki zaleznej.

Jesli wyceniamy aktywa nabytej spotki zaleznej do warto$ci godziwej, to mamy
roéznicg pomiedzy wartoscia godziwa a dotychczasowa wartoscia ksiggowa, ktora de facto jest



wartoscia podatkowa. W zwiazku z tym, roéznica pomiedzy tymi dwoma wartosciami jest
podstawa do podatku odroczonego. Z tym, ze proszg zwrdci¢ uwage, ze akurat ten podatek
odroczony, nie wptywa nam na wynik finansowy, ale na warto$¢ firmy.

Przechodzimy teraz do obszaru, moim zdaniem, traktowanego troche po macoszemu
w publikacjach dotyczacych konsolidacji. Jest to zbycie spélki zaleznej.

Mozemy mie¢ bardzo wiele aspektow zbycia spotki zaleznej, mozemy mowic o zbyciu
spotki zaleznej w ramach grupy, tak jak to za chwilg przedstawig. Mozemy moéwié o aporcie
udzialow z jednej spoitki zaleznej do drugiej spotki zaleznej. Mozemy mowic tez o sprzedazy
udzialow jednej spotki zaleznej do drugiej spoltki zalezne;.

Tu rowniez panuje zasada, ze korygujemy efekt calej tej transakcji. A zatem,
eliminujemy wartos¢ inwestycji w spotce zaleznej do ktérej wniesliSmy aport. Eliminujemy
takze, oczywiscie, jej kapitaty, ale to jest zwyczajna korekta w przypadku konsolidacji.
Rozpoznajemy réwniez podatek odroczony.

Natomiast chciatam zwrdci¢ uwage Panstwa na jedna rzecz. Ot6z, moéwimy o tym, ze
eliminujemy wplyw catlej tej transakcji. Moze si¢ zdarzy¢, ze w jej wyniku ulegnie zmianie
procentowy udziat akcjonariuszy mniejszosciowych. Pokaze to na przyktadzie.

Mielismy grupg, ktora tworzyty spotki A, B i C. Byly to spotki zalezne bezposrednio
od spotki P. Spotka P zdecydowata, ze sprzeda udziaty w spodice C do spotki B. Wydaje sig,
ze powinni§my wyeliminowaé¢ wszystko. Ale proszg zwrdci¢ uwage, ze przedtem mieliSmy
90% udzialow w spotce C, a teraz mamy tylko 72%. Nie zmienit si¢ sktad grupy, wydaje sig,
ze nie zmienit si¢ sktad procentowy, jednakze mniejszosciowi akcjonariusze na tym zyskali.
Musimy rozpoznac t¢ transakcjg de facto jako sprzedaz naszych udzialdow w spotce zalezne;j.
Tak, wigc, nie do konca w tym przypadku mozemy mowié, ze eliminujemy caty efekt tej
transakcji. Akurat w takim przypadku musimy wykaza¢ zwigkszony udziat kapitatow
mniejszosciowych, akcjonariuszy mniejszosciowych.

Jesli chodzi o zbycie udzialow w jednostce zaleznej poza grupe, to tutaj juz nie mamy
do czynienia z kwestia eliminacji transakcji, poniewaz to nie jest transakcja pomigdzy
spotkami. Mozemy mie¢ natomiast, kilka scenariuszy tego rodzaju zbycia. Mozemy zby¢
tylko czes¢ udziatéw w jednostce zaleznej, mieliSmy 80%, zbywamy 20% , pozostaje 60%.
Nadal tg jednostke konsolidujemy.

Mozemy mie¢ do czynienia z druga sytuacja. MieliSmy 80%, zbylismy 50%, pozostaje
nam 30%, w zwiazku z tym jest to nasza spotka stowarzyszona i musimy ja uja¢ metoda praw
wlasnosci.

Moze si¢ tez zdarzy¢ sytuacja, ze majac 80% zbywamy 70%, zostaje nam 10%. Nie
mamy prawa stosowania metody praw wilasnosci, nie mamy tez prawa konsolidowania
metoda pelna. Musimy, oprocz wyniku na sprzedazy, rozpozna¢ réwniez skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, tak zwany wynik na dekonsolidacje. To takze bedzie czgscia
rachunku zyskéw i strat..

Mozemy tez mie¢ do czynienia z czwarta sytuacja, ze sprzedamy cala inwestycje w
spotce zaleznej. Jak rozumiem, jest pomyst, nie wiem na ile s3 Panstwo zainteresowani tego
typu transakcjami, aby zorganizowaé kolejne seminarium dotyczace samej tematyki nabycia i
rozliczenia nabycia jednostki zaleznej. Jesli bedzie zainteresowanie, mozemy dolaczy¢ tez
przyktady zwiazane ze zbyciem udzialow. Niestety, nie wystarczylo nam czasu, aby taki
przyktad przygotowac na teraz.

Jesli chodzi o obliczenie wyniku na sprzedazy spotki zaleznej, rézni si¢ od wartosci
wykazanej w jednostkowym sprawozdaniu spotki dominujacej. W  sprawozdaniu
jednostkowym wynikiem bedzie rdznica pomigdzy osiagnigtym przychodem a wartoscia
udzialow prezentowana w jednostkowym sprawozdaniu. W skonsolidowanym sprawozdaniu
bedzie to roznica pomiedzy tym samym przychodem, natomiast kosztem bedzie juz wartos¢
sprzedanego udzialu w aktywach netto jednostki zaleznej oraz nie zamortyzowana czg$¢



wartosci firmy. W przypadku migdzynarodowych standardéw, wiasciwie juz nie mozemy
moéwi¢ o nie zamortyzowanej wartosci firmy, poniewaz nie bedziemy jej juz amortyzowac.
Tak wige, tu mamy réznicg pomigdzy jednostkowym a skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

Te zasady, ktore przed chwila omowiliSmy, nie réznia si¢ od polskich ani tez od
migdzynarodowych sprawozdan finansowych. Nie ma znaczenia, dla jakich standardow
przygotowujemy sprawozdania finansowe. Te zasady, ktore przekazatam, maja zastosowanie
w przypadku tych dwoch systemow rachunkowosci.

Przejdzmy do kolejnej czesci, ktora dotyczy emisji udzialéw przez jednostke
zalezng. Sadze, ze jestem dluzna wyjasnienie, dlaczego ten slajd si¢ odrobing zmienit, w
porownaniu z tym, co jest w materiatach. Przejdzmy najpierw przez pierwsze dwa punkty,
ktore si¢ nie zmienity.

Jesli spotka zalezna emituje nowe udziaty, nowe akcje, i w wyniku tej emisji spotka
dominujaca zmniejsza udzial, bo proporcjonalnie akcjonariusze mniejszosciowi dostali
wigcej, to musimy tego rodzaju transakcje rozpozna¢ jako co$ w rodzaju sprzedazy udzialow
w spotce zaleznej. I tak to nalezy potraktowaé, zgodnie z zasadami, ktére omowilis§my przed
chwila.

Jesli w wyniku emisji udziatow, tak naprawdg, udziat spotki dominujacej i
akcjonariuszy mniejszosciowych si¢ nie zmienit, emisja kapitatéw nie ma zadnego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Przejdzmy do trzeciej czgsci. Kiedy w wyniku emisji udziatow, udzial spotki
dominujacej zwigksza si¢. W materiatach jest jeszcze jedna mozliwo$¢ dopisana. Teraz mamy
tylko sytuacje, ze tego typu transakcje rozliczamy jako ruch pomiedzy kapitatami, to znaczy
pomigdzy udzialowcami mniejszo$ciowymi, akcjonariuszami mniejszosciowymi a kapitatami
skonsolidowanymi.

Wecezesniej byla mozliwo$¢ rozpoznania warto$ci firmy. Ten obszar nie jest
uregulowany w standardach. Nie jest napisane, jak tego typu transakcje powinny by¢
rozliczane. Wszystko polega na interpretacjach, na odczytywaniu pewnych zapisow
standardow. Do pewnego momentu, tego rodzaju transakcja byla traktowana jako nabycie
dodatkowego udziatu od akcjonariuszy mniejszosciowych. W takiej sytuacji, gdyby to byto
rzeczywiscie nabycie, bytaby mozliwos¢ rozpoznania wartosci firmy.

Natomiast emisja udzialow przez spotke zalezna w zasadzie nie jest nabyciem,
poniewaz nie nabywamy niczego od trzeciej strony, od spotki, ktora nie nalezy do naszej
grupy, od mniejszosciowych udziatlowcow. Dostajemy, jako spdtka dominujaca, to w
prezencie od naszej spotki zaleznej. W zwiazku z tym, nie mamy juz mozliwo$ci rozpoznania
na tego typu transakcji wartosci firmy. Zdaje sobie sprawg, ze w niektorych spotkach tak to
bylo wtasnie rozliczane. Aczkolwiek nasza ustawa o rachunkowo$ci mowi, 1 tutaj mamy
roznicg, ze w przypadku, gdy spotka dominujaca nabywa dodatkowy udzial w spotce
zaleznej, w wyniku emisji przez spotke zalezna akcji, to efekt tej transakcji jest odnoszony do
rachunku zyskéw i strat.

Tak mowi ustawa o rachunkowosci. Niestety, w miedzynarodowych standardach nic
na ten temat nie ma, aczkolwiek pozostate uregulowania , ktére mowia, jak rozlicza¢ nabycie
i transakcje pomiedzy spotkami w grupie, nie pozwalaja na potraktowanie tego typu transakcji
tak, aby ona miata wpltyw na rachunek zyskow i strat.

Jedynym dopuszczalnym rozwigzaniem, dla migdzynarodowych standardow jest
wlasnie to rozwiazanie, ktore niedawno podatam.

Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych réwniez rzadzi si¢ swoimi
prawami, jesli chodzi o przygotowanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Niektore
aspekty przygotowania konsolidacji juz omoéwilismy, czyli efekt eliminacji wzajemnych
rozrachunkow, niezrealizowanego wyniku na sprzedazy zapasoéw i niezrealizowanego wyniku



na sprzedazy S$rodkoéw trwatych. O tym juz mowiliSmy, to zostalo przedstawione w
przyktadach, ktére panstwo wraz ze mna omowili.

Natomiast, nie wspomnieliSmy w ogole, co dzieje si¢ w przypadku, gdy w ciagu roku
nabywamy lub zbywamy spélke zalezng.

Jesli nabywamy spotke zalezna, w naszym skonsolidowanym sprawozdaniu z
przeplywoéw $rodkow pienigznych, uwzgledniamy sprawozdanie z przeptywu Srodkow
pieni¢znych tej nabytej spotki zaleznej, od momentu jej nabycia. Wazna sprawa jest, ze srodki
pieni¢zne, ktore ta spotka miala na moment nabycia, pomniejszaja nam nasza platnos¢ z
tytulu nabycia tej inwestycji.

Analogiczna sytuacja ma miejsce w przypadku zbycia spotki zaleznej. Wiaczamy jej
cash flow do naszego sprawozdania z przeplywow srodkow pienigeznych tylko do momentu
zbycia, czyli do momentu, do ktéorego mieliSmy nad ta spotka kontrole. Natomiast, $rodki
pieni¢zne, ktére ona miata na moment zbycia, koryguje nam przychod z tytutu zbycia tej
spotki zaleznej. Owszem, dostaliSmy $rodki pienigzne z tytulu zbycia tej jednostki, ale
pozbylismy si¢ czgsci Srodkow pienigznych, ktore ta spotka miata u siebie w ksiggach.

MSR 7 wymaga kilku dodatkowych ujawnien, jesli mamy do czynienia ze zbyciem
lub nabyciem spotki zaleznej. Musimy podaé, jaka byla warto§¢ ceny nabycia czy tez ceny
zbycia, jaka byla jej wysokos¢, musimy podaé, ile z tej ceny nabycia czy tez zbycia
otrzymaliSmy w gotowce, a wigc zostata nam zaptacona, bo moze si¢ okaza¢, ze za nabycie
spotki zaleznej nie daliSmy w ogole gotéwki. Moglismy daé, na przyktad, nasze aktywa.

Musimy réwniez podaé, jaka byta wartos¢ srodkéw pienigznych na moment nabycia
lub zbycia spoiki zaleznej i jaka byta warto$¢ glownych aktywdéw i zobowigzan, ktére
nabyliSmy lub zbyliSmy, w przypadku tej spotki zaleznej. Czyli jaka byta warto$¢ jej
aktywow 1 zobowiazan.

Czas na podsumowanie naszego seminarium. Mam nadziej¢, ze przedstawiliSmy
najwazniejsze  aspekty  przygotowania  sprawozdan  finansowych, zgodnie @z
migdzynarodowymi standardami po raz pierwszy. Mam nadzieje, ze wyjda Panstwo z tej sali
ze $wiadomoscia, ze wiedza wigcej, anizeli przed wejsciem do tej sali.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zgodnie z migdzynarodowymi
standardami niekoniecznie bgdzie tak samo wygladalo, jak sprawozdanie finansowe zgodnie z
polskimi standardami, jak sprawozdanie przygotowane na podstawie polskich przepisow
ustawy o rachunkowosci.

Nie poruszyliSmy, jak sadze¢, bardzo waznego i do§¢ obszernego tematu, jakim jest
rozliczanie nabycia spélki zaleznej, czy spolki stowarzyszonej, bo to bedzie miato wpltyw
rowniez na spotke stowarzyszona. Jak juz wczedniej powiedzialam, ma to by¢ przedmiotem
kolejnego seminarium. Proszg jednak nie uwazaé, ze jezeli to nie bylo omawiane na
seminarium, to znaczy, ze nie ma réznic. Sa réznice 1 zapewniam, ze sa to istotne roznice w
porownaniu z uregulowaniami polskimi.

Jesli maja Panstwo pytania, to bardzo proszg.

Anna Sirocka:

- Jezeli chodzi o rozliczanie nabycia i zagadnienia z tym zwigzane obecnie poruszane
w MSSF 3, byt to rowniez z naszej strony pewien $§wiadomy wybdr z tego wzgledu, ze
Panstwo, jako w przewazajacej czesci podmioty, ktore stosuja MSSF po raz pierwszy, beda
prawdopodobnie korzysta¢ ze zwolnien, ktore sa dostgpne w ramach MSSF 1 i te wszystkie
nabycia lub potaczenia, ktore miaty miejsce przed 1 stycznia 2004 r. nie zostana przez
Panstwa rozliczone, jak to przewiduje MSSF 3 ze wzgledu na korzystanie ze zwolnien. A
jedynie te nabycia i te potaczenia, ktéore miaty miejsce juz po 1 stycznia 2004 r. beda
podlegaly wymogom rozliczenia zgodnie z MSSF 3. Tyle w kwestii dodatkowych wyjasnien.



Rafal Chwast:

- Chciatbym bardzo podzigkowaé za Panstwa obecnos¢. Na pewno omawiany temat
jest jednym z najwazniejszych w tym potroczu. Sadze wige, ze bedziemy mieli co najmnie;j

jedno seminarium dotyczace MSR.
Jeszcze raz bardzo dzigkuje wspotgospodarzom dzisiejszego spotkania, za prezentacje,

1 mam nadziejg, do zobaczenia.



